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 السدتخمص
تكسؽ مذكمة الجراسة في تدايج معجلات القخوض الستعثخة بالقظاع السرخفي بدبب محجودية التحؾط الخأسسالي وضبابية 

الى قياس دور التخكد الائتسان وندبة كفاءة راس السال في تعثخ الجيؾن لمسرارف عيشة  سياسات مشح الائتسان. لحا ىجفت الجراسة
الجراسة، مع ادخال متغيخات ضابظة )الحجؼ، الخبحية، الديؾلة، والتزخؼ(. اعتسجت الجراسة السشيج الؾصفي التحميمي لبيانات 

(Panel Data( لعيشة مؽ )بؾاقع0202-0202( مرارف تجارية لمسجة )6 ) (تؼ استخجام مؤشخ ىيخ 62 .)فشجال وىيخ مذاىجة 
 ( لكياس تخكد الائتسان وعؾلجت البيانات قياسيا بتظبيق نسؾذج التأثيخات الثابتة.HHIشسان )

% مسا يثبت ضعف تشؾيع الائتسان يديج 0أعيخت الشتائج إثخ طخديا معشؾيا لتخكد الائتسان في زيادة الجيؾن الستعثخة عشج مدتؾى 
شة السالية. وفي السقابل تبيؽ وجؾد إثخ عكدي ومعشؾي لكفاية راس السال والخبحية في خفض التعثخ. واوصت الجراسة مؽ اليذا

السرارف بتشؾيع محافغيا الائتسانية لتفادي مخاطخ التخكد مع رفع كفاية راس السال لكي تستص الرجمات الائتسانية غيخ 
 الستؾقعة

 الائتساني، كفاية راس السال، الديهن الستعثرة، مخاطر الائتسانالتركز  الكمسات السفتاحية:
 

 
Abstract 
The problem addressed by this study lies in the increasing rates of non-performing loans (NPLs) 

in the banking sector due to limited capital buffers and unclear credit policies. Therefore, the study 

aimed to measure the role of credit concentration and capital adequacy ratio in loan defaults at the 

banks in the study sample, while controlling for variables such as size, profitability, liquidity, and 

inflation. The study employed a descriptive-analytical approach, utilizing panel data from a sample 

of six commercial banks for the period 2015-2024, comprising 60 observations. The Herfindahl and 

Hirschman Indices (HHIs) were used to measure credit concentration, and the data were analyzed 

using a standardized fixed-effects model. 

The results showed a significant positive correlation between credit concentration and an 

increase in NPLs at the 1% level, demonstrating that weak credit diversification increases financial 

vulnerability. Conversely, the study revealed a significant negative correlation between capital 

adequacy and profitability in reducing NPLs. The study recommended that banks diversify their 

loan portfolios to mitigate concentration risks and enhance capital adequacy to absorb unexpected 

credit shocks. 

 Key words: Credit Concentration, Capital adequacy, Non-performing Loans, Credit Risk 
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 (Introduction)السقدمة 
يذيج القظاع السرخفي العخاقي تحجيات كبيخة ججا وتحؾلات متدارعة، تزع القائسيؽ عمى إدارة السرارف التجارية امام 

مدتسخة لمسؾازنة بيؽ تحقيق العؾائج السجدية وتجشب السخاطخ الشاتجة عؽ مسارسة الشذاط الائتساني. وتعج مذكمة التعثخ مدؤولية 
الائتساني مؽ أكثخ التيجيجات الخظخة التي تؾاجو السرارف، اذ لا يقترخ أثخىا عمى تأكل الأرباح فحدب، وانسا يذسل تأثيخه في 

ة. وبالتالي يستج أثخىا في عجمة الشسؾ الاقترادي، بدبب ضعف قجرة السرارف مؽ ضخ ائتسان سيؾلة السرارف وملائتيا السالي
ججيج للأسؾاق. وفي نظاق إدارة مخاطخ الائتسان يغيخ ججل أكاديسي وميشي واسع حؾل الاستخاتيجية الائتسانية الأكثخ فاعمية في 

ة فعالة لتؾزيع السخاطخ بيؽ قظاعات ومقتخضيؽ متعجديؽ، ويؤكج اتجاه الحج مؽ التعثخ اذ يخى اتجاه ان التشؾع الائتساني يسثل أدا 
اخخ ان تخكد الائتسان والستسثل بتؾجيو الائتسان نحؾ عسلاء محجديؽ يتيح لمسرخف قجرا أكبخ عمى الستابعة والخقابة الجقيقة 

وعلاوة عمى ذلػ، تبخز  ( sahin & acar, 2024) (Tabak, et al, 2011) لمسقتخضيؽ بسا يديؼ في تحديؽ جؾدة الائتسان
كفاية راس السال احج اىؼ السؤشخات الخقابية التي تعكذ قجرة السرارف عمى تجشب السظبات السالية ومؾاجية الخدائخ غيخ متؾقعة 

 الشاتجة عؽ مخاطخ الائتسان.
 ئتسان مقاسا بجقة عبخ مؤشخ ىيخوتحجد الفجؾة البحثية ليحه الجراسة في رصج وتحميل الدمؾك التفاعمي لسذتخك بيؽ تخكد الا

وكفاءة راس السال عشج صياغة التشبؤات الكياسية بسدتؾيات الجيؾن الستعثخة، خاص تحت تأثيخ الستغيخات  (HHI)شسان  فشجال ىيخ
 الزابظة الجاخمية كالخبحية، والديؾلة، والحجؼ، والخارجية كالتزخؼ.

تقجيؼ إطار تحميمي متكامل يجمج بيؽ ىحيؽ السحجديؽ الدياسييؽ )التشؾع خرائص ليكمية مختمفة، فان ىحه الجراسة تدعى الى 
لعيشة مرارف الجراسة لاستخلاص معالؼ  (Panel Data)الائتساني والتحؾط الخاس مالي( في نسؾذج مؾحج باستخجام بيانات 

 إحرائية مرححة وأكثخ دقة لخجمة قخارات إدارة السخاطخ.

 (Research Sample) عيشة الدراسة –أولا 
( مرارف تجارية خاصة استشادا الى انتغام تقاريخىا السالية لدشؾية طيمة السجة 6جخى اختيار عيشة قرجية تتكؾن مؽ )

( مذاىجة ىؾ حجؼ كاف قياسيا لزسان كفاءة معالؼ 61(. وأيزا مجى شفافيتيا في طخح تقاريخىا الدشؾية، بؾاقع )5102-5152)
مرادر بيانات ىحه العيشة في التقاريخ السالية الدشؾية السشذؾرة لمسرارف عيشة الجراسة، (. وتتسثل Panel Dataالشسؾذج )

 والتقاريخ الإحرائية الخسسية الرادرة عؽ سؾق الأوراق السالية والبشػ السخكدي العخاقي.

 (Research problemمذكمة البحث ) -ثانيا
ج حجؼ الجيؾن الستعثخة لجى السرارف التجارية العخاقية، والتي تذكل تبخز مذكمة البحث في السخاطخ الييكمية الشاتجة عؽ تداي

تيجيجا مباشخا عمى استقخارىا السالي. وصعؾبة السرارف في التؾفيق بيؽ الامتثال الخقابي لشدب كفاية رأس السال كخط دفاعي أول 
بيؽ تباع سياسة تشؾع الائتسان او سياسة التخكد  وبيؽ اختيار الدياسة الائتسانية السثمى اذ تؾاجو إدارة السرارف مذكمة التفزيل

 الائتساني لتجشب مخاطخ الائتسان.   
 وبتالي يسكؽ تمخيص مذكمة البحث بالتداؤلات الاتية:

 مؤشخ( ما أثخ التخكد الائتسانيHHIفي حجؼ الجيؾن الستعثخة لمسرارف عيشة الجراسة؟ ) 
  الجيؾن الستعثخة؟ىل يداىؼ مؤشخ كفاية راس السال في تحجيؼ معزمة 
 ىل يؤثخ التفاعل السذتخك بيؽ راس السال والتخكد الائتساني في جؾدة الأصؾل السرخفية؟ 

 (Research Importanceأهسية البحث ) -ثالثا



 2026 لولاانخايظ و انثًاَوٌ  تششٌٍ ا انعذد                                                              يدهت كهٍت بغذاد نهعهوو الاقتصادٌت اندايعت

 

221 

ة تكتدب ىحه الجراسة أىسيتيا العمسية مؽ خلال سج الفجؾة السعخفية في الادبيات الستشاقزة اذ تختبخ ىحه الجراسة فخضية السخاقب
الفعمية في مقابل نغخية السحفغة التقميجية وتحجيج أي مؽ الدياسة الائتسانية الأكثخ كفاءة عشج تظبيقيا في بيئة مرخفية نامية مثل 

 العخاق. 
 تقجم ىحه الجراسة أيزا تأصيل نغخي يخبط بيؽ التخكد الائتسان وكفاية راس السال وانعكاس ىحا التفاعل عمى جؾدة الأصؾل.

( مسا 5152-5102الجراسة مؽ الجانب العسمي، فتتسثل بتدميط الزؾء عمى القظاع السرخفي العخاقي خلال مجة ) اما أىسية 
مذاىجة( أداة تذخيرية واقعية. كحلػ تؾفخ الجراسة دليلا كسيا استخشادي الادارة  61يجعل الشتائج الكياسية السشبثقة مؽ بيانات )
أيزا تؾفخ مخخجات الجراسة الإحرائية  HHIة محافغيا الائتسانية باستخجام مؤشخ السرارف الخاصة يداعجىا عمى إعادة ليكم

مؤشخات لمدياسة الشقجية لغخض إعادة ليكمة سياستيا الخقابية لغض كبح تدايج الجيؾن الستعثخة في السرارف الخاصة وتحقيق 
 الاستقخار.
 (Research objectivesاهداف البحث ) -رابعا

( مرارف 6ثخ استخاتيجية التخكد الائتساني في حجؼ الجيؾن الستعثخة لجى عيشة البحث الستكؾن مؽ )ييجف البحث لكياس إ
عخاقية لبيان فيسا اذ كانت ىحه الدياسة أداة لمخقابة ام مدببة لمسخاطخ كحلػ اختيار كفاية راس السال ودورىا في الحج مؽ تعثخ 

ات والتؾصيات السدتسجة مؽ نتائج التحميل الكياسي لغخض تقجيؼ اسيام في الائتسان السقتخض. وايزا صياغة جسمة مؽ الاستشتاج
 إدارة مخاطخ الائتسان لمسرارف العخاقية وبتالي بشاء محفغة استثسارية رصيشة.

 (Research Hypothesesفرضيات البحث ) -خامدا
 سعت الجراسة الى اختبار الفخضية الخئيدية العجمية الاتية:

 ( الفخضية الخئيديةH0 في الستغيخ )(: لا يؾجج إثخ ذي دلالة إحرائية لمستغيخات التفديخية )تخكد الائتسان وكفاية راس السال
 (α ≤ 1.12التابع )الجيؾن الستعثخة( لسرارف عيشة الجراسة عشج مدتؾى معشؾية )

 تتفخع مؽ ىحه الفخضية الخئيدية الفخضيتيؽ الفخعيتيؽ الاتيتان:
شسان  فشجال ىيخ مقاس بسؤشخ ىيخ –(: لا يؾجج إثخ ذي دلالة إحرائية لتخكد الائتسان H01الفخضية الفخعية الأولى ) .0

(HHI( في حجؼ الجيؾن الستعثخة عشج مدتؾى معشؾي )α ≤ 0.05) 
(: لا يؾجج إثخ ذو دلالة إحرائية لكفاءة راس السال في حجؼ الجيؾن الستعثخة عشج مدتؾى H02الفخضية الفخعية الثانية ) .5

 (α ≤ 0.05معشؾية )
 الدراسات الدابقة  -سادسا

 "The effects of loan portfolio concentration on Brazilian bank "بعشؾان( Tabak, et al, 2011)دراسة  -0
ىجفت ىحه الجراسة الى اختبار إثخ التخكد الائتساني في إيخادات ومخاطخ الائتسان السرخفي. وقج اعتسجت ىحه الجراسة عمى 

شسان لكياس ندبة التخكد الائتساني في السحافع الاستثسارية، وطبقت عمى عيشة مؽ السرارف،  ىيخ –فشجال  مؤشخ ىخ
وكانت أبخز نتائج ىحه الجراسة ان الديادة في التخكد الائتساني يخفع معو تعخض السرخف الى الرجمات السخاطخ وتخاجع 

صت الجراسة بزخورة الاحتفاظ بخاس مال مختفع لسؾاجية مخاطخ جؾدة الأصؾل في حال غياب الإدارة الفعالة لمسحفغة، واو 
 تعثخ الائتسان.

 

"مخاطخ التخكد الائتساني وعلاقتيا بخبحية محفغة القخوض دراسة تظبيكية عمى البشؾك  (0202)دراسة سعد وإبراهيم، -5
ترادي والقظاعات الجغخافية عمى التجارية السرخية"، ىجفت الجراسة بيان إثخ التخكد الائتساني حدب قظاعات الشذاط الاق

( 5102-5102شسان خلال السجة ) ىيخ –فشجال  ربحية السحفغة الائتسانية لمسرارف التجارية باستخجام مؤشخ ىخ
وتؾصمت الجراسة مؽ خلال تحميل البيانات واختبار الفخضية الى وجؾد علاقة عكدية بيؽ درجة تخكد القخوض وربحية 

 سؾقع الجغخافي.السرارف حدب القظاعات وال
 

"إثخ تخكد السحفغة الائتسان عمى الأمان السرخفي دراسة عيشة مؽ السرارف العخاقية"،  (0200)دراسة عبد الله وخمف،  -2
ركدت ىحه الجراسة عمى الى تحميل واختبار تخكد الائتسان وعلاقتو بسدتؾى الأمان السرخفي اذ اعتسج عمى بيانات ثسانية 
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شسان وقج تؾصمت الجراسة الى  ىيخ –فشجال  خاقية وتحميميا قياسيا بالاعتساد عمى مؤشخ ىخمؽ السرارف التجارية الع
مجسؾعة مؽ الشتائج كان مؽ أبخزىا ىشاك تؾجو عام لجى السرارف العخاقية في تباع سياسة التخكد الائتساني، لتحقيق عائج 

 مالي مجدي بغض الشغخ عؽ السخاطخ السرحؾب بحلػ.
"إثخ التخكد في التدييلات الائتسانية عمى السخاطخ السرخفية"، ركدت ىحه الجراسة عمى إثخ  (0200)دراسة الذاطر،  -2

التخكد في محفغة التدييلات الائتسانية حدب القظاعات الاقترادية واصشاف العسلاء وأنؾاع التدييلات عمى السخاطخ 
 –فشجال  لسرخفي الدؾري، واعتسج عمى مؤشخ ىخالسرخفية، وكانت عيشة الجراسة عذخة مرارف تجارية تعسل في الشغام ا

شسان أيزا لمستغيخات السدتقمة اما الستغيخ التابع فقج قيدت ندبة كفاءة راس السال وىي ندبة مجسؾع راس السال  ىيخ
التشغيسي الى اجسالي الأصؾل السخجحة بالسخاطخ وندبة تغيخ أسعار الفائجة التي تحتدب  كشدبة الفخق بيؽ الأصؾل 

( وكانت نتائج الجراسة وجؾد اثخ احرائي ذو دلالة معشؾية لشدبة Panel dataاعتسج عمى بيشات السقظعية ) لتدامات،والا
 التخكد الائتسان عمى  السخاطخ السرخفية اما كفاية راس السال لؼ يكؽ ليا اثخ.

 Effect of non- performing loans, capital adequacy"بعشؾان  (Aroghene & Ikeora, 2022دساعت ) -5

and corporate governance on bank stability"  

سعت ىحه الجراسة الى اختبار إثخ ندبة كفاية راس السال والجيؾن الستعثخة في الاستقخار السرارف التجارية، وطبقت الجراسة 
اساسي لامتراص السظبات السالية، عمى عيشة مؽ السرارف في نيجيخيا، وكانت أبخز الشتائج ان كفاية راس السال تؤدي دورا 

وأثبتت ىحه الجراسة وجؾد علاقة قؾية بيؽ مدتؾيات راس السال السختفعة وقجرة السرارف عمى تحسل أعباء الجيؾن الستعثخة، مسا 
 يتفق مع التؾجيات الخقابية لحساية الاستقخار السرخفي 

 

كد الائتسان في مخاطخ الائتسان لعيشة مؽ السرارف العخاقية "اثخ استخاتيجيات التشؾع او التخ  (0202)دراسة هادي و زيد،  -6
السجرجة ضسؽ سؾق الأوراق السالية"، وتيجف الجراسة عمى دراسة علاقة الارتباط والاثخ بيؽ استخاتيجية التخكد الائتساني 

سشؾات وتؼ تحميل  عمى مخاطخ الائتسان، واعتسج عمى خسدة مرارف مجرج ضسؽ سؾق الأوراق السالية العخاقي ولسجة عذخ
ىيخشسان اذ كانت ابخز الاستشتاجات  -قياسي لبيشات عيشة البحث واعتسج عمى أدوات قياسية باستخجام مؤشخ ىخفشجال 

 ضعف التشؾع الائتساني وارتفاع التخكد وبتالي وجؾد علاقة عكدية بيؽ التشؾع الائتساني وبيؽ مخاطخ الائتسان.
 

 sectoral concentration in loans and credit risk an"بعشؾان  (sahin & acar, 2024)دراسة  -7

examination by company accounts in turkey " 

سعت ىحه الجراسة الى قياس إثخ التخكد الائتساني القظاعي في جؾدة الأصؾل والسخاطخ الائتسانية. وقج اعتسجت ىحه الجراسة 
التخكد الائتساني في السحافع التخكية. وكانت أبخز نتائج الجراسة وجؾد علاقة لكياس ندبة  شسان ىيخ –فشجال  عمى مؤشخ ىخ

طخدية قؾية وذو دلالة إحرائية بيؽ مؤشخات التخكد الائتساني وندبة الجيؾن الستعثخة، اذ أشارت الشتائج الى ان التخكد العالي 
 ة مخاطخة صارمة.قج يديج مدتؾيات السخاطخ الائتسانية اذ لؼ تخافقو سياسات تحؾط وإدار 

 السحهر الاول: الإطار السعرفي 
يعج السجخل السفاليسي الخكيدة الأساسية التي تشظمق مشيا أي دراسة عمسية، كؾنو يزع الحجود والتعخيفات الجقيقة لستغيخات 

العخاقية عمى نحؾ البحث، ويدعى ىحا السبحث الى اغشاء بتعخيف عؽ متغيخات الجراسة بذكل عام وكحلػ طبيعتيا في السرارف 
 خاص.

 أولا: مفههم التركز الائتساني واشكاله 
 : مفههم التركز الائتساني1

يمعب الائتسان دور الخئيدي في العسل السرخفي، الى ان التخكد ىحا الائتسان في جيات محجدة يؾلج احج أكثخ مخاطخ 
بشدبة تفؾق الحجود الامشة عمى طخف واحج، او  (Exposure)السرخفية تعقيجا. ويعخف التخكد الائتساني بانو: "انكذاف السرخف 

مجسؾعة مؽ الأطخاف الستخابظة، او قظاع اقترادي معيؽ، مسا يجعل السخكد السالي لمسرخف عخضة لخدائخ فادحة في حال 
 (005، 5102تعثخ ىحا الظخف او القظاع" )الذسخي ،
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التشؾع الاستثسار بشدبة لمسرارف يؤدي الى زيادة السخاطخ اي يقمل التخكد مؽ تشؾع السحفغة الاستثسارية لمسرخف وان عجم 
تعثخ في تدجيج القخوض بشدبة الى السرارف التي تخكد ائتسانيا عمى قظاع معيؽ او تقخض افخاد محجديؽ يجعل مؾقفيا السالي 

 (saunders&cornett,2018,160)في خظخ يتسثل بتأكل سيؾلتيا وارباحيا، 

 
 ساني: اشكال التركز الائت0

 يأخح التخكد الائتساني في الرشاعة السرخفية عجة اشكال يسكؽ تمخيريا بالآتي.
 (individual concentrationالتركز الفردي ) - أ

والتي تتسثل بسشح تدييلات ائتسانية ضخسة لعسيل واحج نغخا لزخامة مخكده السالي او كيان مؤسدي واحج، اذ يتجاوز ىحا 
% مؽ راس 02% الى 01البشػ السخكدي العخاقي والسدسؾح بيا مؽ راس مال السرخف والبالغة ب السشح الشدبة التي حجدىا 

 (02، 5152السال الخقابي ىحا يجعل البشػ رىيشة لدلامتيؼ السالية )ىاني واخخون،
 (sectoral concentrationالتركز القطاعي ) - ب

دي محجد )مثل القظاع العقاري او قظاع التجارة( اذ اغمب تؾجيو الجدء الأكبخ مؽ السحفغة الائتسانية لتسؾيل قظاع اقترا
السرارف تدعى لتعغيؼ الخبح تخرص جدءا كبيخا مؽ القخوض لقظاع اقترادي معيؽ وتكسؽ الخظؾرة في ان الجورة 

 الاقترادية لاي قظاع تسخ بفتخة ركؾد مسا يؤدي الى تعثخ جساعي لمسقتخضيؽ في ذلػ القظاع.
 (Geographicالتركز الجغرافي ) - ت

وتتسثل بتخكد القخوض في مشظقة جغخافية معيشة او مشح تدييلات مرخفية ضخسة لعسلاء في بمج أجشبي وبالتالي فان أي 
 (،2، 5155تقمب سياسي او اقترادي في تمػ السشظقة قج ييد سلامة السرخف السالية )الحبيحاوي، تؾيج، 

 

 والسعايير الدولية.( capital adequacyثانيا: كفاية راس السال )
 : كفاية راس السال1

تسثل كفاية راس السال اخخ خط دفاع لمسرارف لحساية أمؾال السؾدعيؽ مؽ الخدائخ غيخ الستؾقعة الشاجسة عؽ السحفغة 
الائتسانية لمسرخف اذ ان بيئة عسل السرارف ذات طبيعة عالية الخظؾرة، والتي تتسثل عمى نحؾ رئيدي السخاطخ الائتسانية 

 unexpected)مخاطخ الدؾق والسخاطخ التذغيمية،  ويسكؽ تعخيفيا بأنيا "قجرة السرارف عمى مؾاجية الخدائخ غيخ الستؾقعة و 

losses ) مؽ خلال الا احتفاظ بقاعجة متيشة مؽ راس السال السرخف بحيث يتشاسب مع حجؼ السخاطخ الستؾقعة لزسان حساية
فان أىسية راس السال تتسثل بتؾفيخ امان كافي لأصحاب الؾدائع  (Rose & Hudgins,2013السؾدعيؽ واستقخار الشغام السالي")

والجائشيؽ مع الحفاظ عمى عائج بديط لمسداىسيؽ وكحلػ ان السرخف الحي يستمػ ندبة كفاية راس السال عالية يكؾن قادرا عمى 
ات الخقابية،  ويقاس ىحا السؤشخ بشدبة راس مال التؾسع في مشح الائتسان والجخؾل في استثسارات ججيجة دون الخمل بالستظمب

 (25، 5102السرخف الى أصؾل السخجحة بالسخاطخ. )الجعيسي و السخسؾمي ،

 تطهر معاير كفاية راس السال )مقررات لجشة بازل( -0
تحت  0722ت عام ( ىي الييئة الجولية الخئيدية لؾضع السعايخ الاحتخازية لمبشؾك وتأسدBCBSلجشة بازل لمخقابة السرخفية )

( في مجيشة بازل الدؾيدخية، وتيجف ىحه الجشة تعديد الاستقخار السالي العالسي مؽ خلال وضع BISاشخاف بشػ التدؾية الجولية )
معاييخ مؾحجة لمخقابة السرخفية، ومشع الازمات السالية الشاجسة عؽ افلاس البشؾك. وتزؼ مسثميؽ مؽ البشؾك السخكدية وىيئات 

 دولة، مؽ بيشيا الجول الأعزاء في مجسؾعة العذخيؽ. وتظؾرت لجشة بازل عبخ عجد مخاحل. 22سالية في نحؾ الخقابة ال
  بازل(I 1811 2004 وبازلII:)  وتدسى أيزا باتفاقية بازل لخاس السال اذ حجدت في ىحه الاتفاقية مقجار راس السال الؾاجب

عمى السرارف الاحتفاظ بو مقابل الائتسان الحي تسشحيا لغخض عجم تعخض السرارف لمعدخ السالي اذ حجدت الجشة وحدب 
طخ الائتسان وكحلػ قجمت اتفاقية بازل نغام تخجيح % عمى البشؾك الاحتفاظ بو مؽ راس السال لسؾاجية مخا2تقخيخىا ما ندبة 
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للأصؾل الخالية مؽ السخاطخ مثل الشقج وسشجات  %0 لمسخاطخ يتؼ في تقديؼ الأصؾل الى خسذ فئات حدب السخاطخ وىي "
% 51% لأصؾل مثل ديؾن البشؾك السخكدية بالبمجان ذات معجلات التزخؼ السختفعة في الساضي القخيب، و01الخدانة، و

% لمخىؾنات العقارية 21لأصؾل مثل القخوض السسشؾحة لمبشؾك الأخخى أو الأوراق السالية ذات أعمى ترشيف ائتساني، و
انتجت ثلاث دعامات الأولى الستظمبات  5112عام  II( اما بازل 02،  5102" )العدالي ،% لجيؾن الذخكات011الدكشية، و

السخجحة بالسخاطخة. وبسؾجب مقخرات لجشة  خاطخ التي تحتؾييا السؾجؾداتالجنيا لخاس السال، وكانت مؾجيا نحؾ قياس الس
فان احتفاظ السرارف في ندبة الحج الأدنى لسجسؾع راس السال يتكؾن مؽ ثلاثة أجداء ىي مخاطخ الدؾق، مخاطخ  IIبازل 

لخقابة السرخفية تفخض عمى السرارف الائتسان، ومخاطخ التذغيل، الجعامة الثانية السخاجعة الخقابية والتي تتسثل بان ىيئات ا
جسيعيا التي تحت اشخافيا عمى تظؾيخ انغسة داخمية تختص بتقييؼ كفاءة راس السال بالشغخ الى حجؼ السخاطخ التي يتحسميا 
السرخف كسا يحق ليحه الييئات زيادة راس السال اذ رات ان السرارف تؾاجو مخاطخ عالية. وثالث دعامة الدؾق، وتعشي 

افراح السرارف عؽ راس ماليا وطبيعة السخاطخ التي تؾاجيان واستخاتيجيتيا في مؾاجية ىحه السخاطخ أي ركدت عمى زيادة 
 (00، 5155الذفافية والافراح )الجوري وإسساعيل، 

  بازل(III 0212  :) اذ ركدت قخارتيا عمى تعديد جؾدة راس السال السرخفي اذ اعظيت أولؾية لخاس السال الأساسي عالي
% مؽ الأصؾل السخجحة بالسخاطخ إضافة الى فخض 2.2جؾدة مع رفع الحج الأدنى لستظمبات ىحا نؾع مؽ راس السال الى 

% بيجف تسكيؽ البشؾك مؽ 5.2% الى 1% والسرج الجوري الحي يتخاوح بيؽ 5.2مرجات راس السال مثل مرج الحفع بشدبة 
( كسا أدخمت الاتفاقية معيارا ججيجا يتسثل في BIS,2011;BIS 2017امتراص الخدائخ خلال فتخات الازمات الاقترادية )

ندبة الخافعة السالية، والتي تيجف الى الحج مؽ التؾسع السفخط في الاقتخاض مؽ خلال تحجيج حج ادنى بديط غيخ قائؼ عمى 
 (BIS,2024)السخاطخ، بسا يعدز الانزباط السالي داخل السؤسدات السرخفية.

، والستزسؽ السرادقة عمى 5151لدشة  001قية عالية السخاطخ أصجر البشػ السخكدي العخاقي قخاره السخقؼ ونغخا لمبيئة العخا
وقج الدم جسيع السرارف  IIIوبازل.  IIالزؾابط الخقابية الخاصة بسعيار كفاية راس السال لمسرارف التجارية وفق متظمبات بازل 

مع مشح مجة انتقالية  5151الالتدام بيحه الزؾابط اعتبارا مؽ الفرل الثاني لعام التجارية العاممة في القظاع السرخفي العخاقي ب
 (5151مجتيا ستة اشيخ لإتسام عسمية التحؾل. )البشػ السخكدي العخاقي، 

 وعمى الرعيج الحج الأدنى السعتسج حاليا، يمدم البشػ السخكدي السرارف كميا في الأوقات جسيعيا بالاحتفاظ بخاس مال لا يقل
)البشػ السخكدي  .III% مؽ اجسالي قيسة اصؾلو السحجدة عمى أساس معجل السخاطخ، وذلػ استشادا الى إطار بازل 05.2عؽ 

 ( ندبة كفاية راس السال لمسرارف عيشة البحث 0( ونبيؽ بالذكل رقؼ )22ص  5151العخاقي، 
 ( ندبة كفاءة راس السال لمسرارف العراقية1شكل رقم )

 السردر من اعدا الباحث استشادا الى بيشات السرارف عيشة الدراسة 
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 ثالثا: الديهن الستعثرة السدببات واثارها
 مفههم الديهن الستعثرة وترشيفاتها -1

الجيؾن الستعثخة ىي القخوض التي تؾقف مقتخضييا عؽ سجاد اصل الجيؽ والفؾائج في تؾاريخ استحقاقيا اما بدبب عجدىؼ السالي 
او لعجم رغبتيؼ في ذلػ او لعجم تسكؽ السقتخضيؽ الؾفاء بالتدامات بدبب حادث غيخ محدؾب او مذاكل مسا يدتجعي السرخف 

(، وفي العادة ترشف الجيؾن متعثخة اذ تجاوزت عجم الدجاد تدعيؽ يؾما 20،  5151الييتي ،  التؾقف عؽ احتداب الفؾائج عميو )
(Mishkin,2016,118 Ghosh,2015,22  ) وتؾثخ ىحه الجيؾن عمى محفغة الإقخاض السرارف وبالتالي عمى وضع التجفق

الشقجي وصافي الجخل وكحلػ تؤثخ عمى مدتؾى الاعدار السالي فييا، وتقاس باستخجام مؤشخ ندبة الجيؾن الستعثخة الى اجسالي 
اء عمى مجة التأخخ الى الجيؾن دون السدتؾى، القخوض ىحا ما دفع البشػ السخكدي العخاقي الى اصجار تعميسات، ترشف الجيؾن بش

 (5152% )البشػ السخكدي العخاقي ، 011ديؾن مذكؾك فييا، وديؾن رديئة تظمب مخررات ترل الى 
 أسباب ظاهرة التعثر السررفي -0

واحج، لكؽ  تعج عاىخة التعثخ الجيؾن أحج أبخز السذاكل التي تؾاجو السرارف كؾن أسبابيا متعجدة، ولا يسكؽ حرخىا بدبب
يسكؽ تقديؼ سبب ىحه الغاىخ بدببيؽ رئيديؽ الأول اقتراديا والسختبط بالبيئة الاقترادية والدبب الاخخ يتعمق بيئة السرخف 

 الجاخمية ويسكؽ شخحيا حدب الاتي
 (Macroeconomic factorsعهامل الاقتراد الكمي ) - أ

 :ويذكل الخكؾد الحاضشة الأبخز لتؾليج الجيؾن الستعثخة، وذلػ عبخ سمدمة مؽ  الركهد الاقترادي وتراجع الشذاط الإنتاجي
الاليات الاقترادية السختبظة وما يخافقو مؽ انخفاض في أرباح الذخكات وايخاداتيا تتخاجع معجلات الشسؾ الاقترادي، 

يا السرخفية، ثؼ تستج لتذسل يشعكذ ىحا عمى اربح وايخادات الذخكات، الامخ الحي يزعف قجرتيا عمى سجاد التدامات
ارتفاع معجلات البظالة وتخاجع دخؾل الافخاد، مسا يؤدي الى زيادة حالات التعثخ في سجاد القخوض الاستيلاكية 
والدكشية. كسا ان ندبة القخوض غيخ العاممة تدداد برؾرة مشيجية في مخاحل الخكؾد، وتشخفض في مخاحل الانتعاش في 

  (keeton,1999,60)مع الشاتج السحمي الإجسالي.  علاقة عكدية شبو مشتغسة
 وجيان مختمفان في علاقتو بالتعثخ السرخفي. فسؽ جانب يفزي التزخؼ  التزخم، وتأكل القيسة الحقيقية: لمتزخم

السختفع الى تدايج تكمفة السعيذة وتأكل القؾة الذخائية لمسقتخضيؽ، مسا يجعل دخميؼ الستاح عاجدا عؽ سجاد الالتدامات 
ءات الاحتخازية، ومشيا رفع السالية. ومؽ جانب اخخ، حيؽ يأخح التزخؼ بالارتفاع يأخح البشػ السخكدي جسمة مؽ الإجخا

سعخ الفائجة، فيختفع سعخ الاقتخاض عمى السجيشيؽ أصحاب القخوض ذات الفائجة الستغيخة، مسا يجعل الجيؽ ذا عبء 
ثقيل، ويدخع التعثخ وتزاف الى ذلػ حالة عجم اليقيؽ التي يشتجيا التزخؼ الجامح، الانيا تعيق عسمية التخظيط السالي 

ارات الاستثسار، فتتحؾل مؽ مذاريع ذات ججوى اقترادية الى مذاريع ذات عبء مالي عمى لمسذاريع، وتذؾه قخ 
 .(21، 5107مرارفيا مقجمة القخوض )عظية، 

  :تقمبات في اسعار الرخف تؾلج اثار سمبية في القظاع السرخفي في الاقتراديات التي تعتسج تقمبات أسعار الررف
. فاذا ارتفع سعخ صخف، يؤدي الى ارتفاع الكيسة الحكيكية لمجيؾن السحدؾبة بكثخة عمى الاقتخاض بالعسلات الأجشبية

بالعسمة الأجشبية، فتجج السؤسدات والافخاد نفديا عاجدة عؽ الؾفاء بالتداماتيا، وتزاعفت ديؾنيا بيؽ ليمة وضحاىا دون 
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، 5155السالية قميمة التحؾط. )جبار،أي تغيخ في قجرتيا الإنتاجية وىؾ اشج عبء في الاقتراديات الشامية ذات الأنغسة 
65-62) 

  :يؾلج ىحا العامل في أوقات الازدىار الاقترادي، في مخحمة الانتعاش الاقترادي الشسه الائتساني الدريع غير مدروس
تبجو السؤشخات إيجابية والثقة بالدؾق مختفعة. مسا يجفع السرارف عمى تؾسيع محافغيا الائتسانية بإغخاء الأرباح 

ختفعة، فتتخاخى معاييخ مشح الائتسان، وتتزخؼ السحافع الاستثسارية برؾرة تفؾق قجرة إدارة السخاطخ عمى مخاقبتيا الس
 (abdullah &khalaf,2022,40) ومعالجتيا.

 ( microeconomic/bank-specificالعهامل الخاصة بالسررف )  - ب
  :ق يعتبخ الخط الجفاعي الأول ضج أي تعثخ، ىؾ عسمية قيام السرارف بتقييؼ الائتسان السدبضعف التقييم الائتساني

تذخيرية تيجف الى قياس الججارة الائتسانية لمسقتخض قبل اتخاذ قخار الإقخاض، اذ ان عسمية التقييؼ السدبقة تسيد بيؽ 
لاقات ويتجمى ضعف التقييؼ في عجة اشكال مؽ أبخزىا: الاعتساد عمى الع ،رالسقتخض السمتدم والسقتخض عالي السخاط

الذخرية عؾضا عؽ التحميل السؾضؾعي، وعجم اخزاع طمبات القخوض لسخاجعة مدتقمة متعجدة السدتؾيات، واغفال 
 (taaha&ali, 2026, 42). التجفقات الشقجية السدتقبمية لمسقتخض لرالح الشغخ في قيسة الزسانات الحاضخة فحدب

  :حتى تتحؾط السرارف مؽ أي تعثخ في تدجيج القخوض تمجا الى لزسانات الا ان التداهل في طمب الزسانات
الاعتساد عمييا بذكل مبالغ فيو يخمق وىسا بالأمان يفزي الى اىسال تقييؼ السخاطخ الحكيكية. في حيؽ تأخح قيؼ 

ري مبالغ في تكيسيا، الأصؾل العقارية بالتزخؼ في حالة الانتعاش الاقترادي، اذ تسشح السرارف قخوض بزسان العقا
 & salas)لتجج نفديا عؽ الي ازمة مالية ان قيسة الزسان اقل بكثيخ مؽ قيسة القخوض السزسؾنة بيا 

saurian,2002,72) 

  :يقرج بالحاكخة السؤسدية في ىحا الدياق قجرة السرخف عمى استخلاص غياب الذاكرة السؤسدية في إدارة الائتسان
كمسا مخت  (Berger & udell,2004,66)يا في تعجيل سياساتو الائتسانية الخاىشة. دروس التعثخ الساضية وتؾعيف

سشؾات طؾيمة عؽ اخخ تعثخ في تدجيج الجيؾن ضعف الحاكخة لمقائسيؽ عؽ مشح الائتسان في السرارف مسا يؤدي الى 
 .ءتخاخي معاييخ الإقخاض ىحا يذخح المغد الستكخر في وقؾع السرارف عمى نحؾ متكخر بالأخظا

 :يعج ىحا العامل اكثخ اىسالا في السرارف ذات الحؾكسة الزعيفة، فيحا العامل   ضعف أنعسة الرقابة والانذار السبكر
مرسؼ لمكذف عؽ السؤشخات الأولى لمتجىؾر في ممف السقتخض قبل ان يتحؾل الى ديؽ متعثخ الدجاد، ومؽ ىحه 

خاجع الإيخادات السبمغ عشيا، وارتفاع معجل دوران الحدابات السؤشخات: تحبحب الأرصجة، وتأخخ متكخر في الدجاد، وت
وبتالي ان السرارف ذات الأنغسة رقابية القؾية تدتظيع مؽ التجخل في الؾقت السلائؼ واعادة ججولة القخوض في مخاحميا 

 التجارية العخاقية.( الجيؾن الستعثخة لمسرارف 5( ونلاحع مؽ شكل رقؼ )2-2، 5155السبكخة قبل تفاقؼ التعثخ)الحبحاوي،
 ( مدار الديهن الستعثر في السرارف العراقية0الذكل رقم )
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 السردر من اعدا الباحث استشادا الى بيشات السرارف عيشة الدراسة 

سبب الحي يجعل التعثخ السرخفي عاليا بجرجة كبيخة ىؾ ان العؾامل الكمية والجدئية لا تعسل برؾرة مدتقمة، بل تتزافخ 
بعزيا في أنساط دورية. ففي أوقات الازدىار، يجفع التؾسع الاقترادي الكمي السرارف الى زيادة الائتسان الجدئي غيخ وتعدز 

السشزبط، ثؼ عشجما تشقمب الجورة الاقترادية تتفجخ مؾاطؽ الزعف الجدئي الستخاكسة في صؾرة مؾجة تعثخ واسعة تغحييا الزائقة 
 (keeton ,1999,86). سفخغة ىي التي تجعل ازمة التعثخ السرخفي متكخرةالاقترادية الكمية. ىحه الحمقة ال

 
 رابعا: الديشاميكية والعلاقة بين متغيرات الدراسة

: تدتقظب ىحه العلاقة اىتساما واسعا في ادبيات ادارة السخاطخ السرخفية، العلاقة بين التركز الائتساني والتعثر السررفي -1
 نغخيتان رئيديتان.وتتشازع تفديخىا مجرستان 

 (theory portfolio fragility)نعرية هذاشة السحفعة  - أ
وتشص ىحه الشغخية ان التخكد الائتساني يقؾض صلابة السحفغة السرخفية، ويخفع ىذاشتيا امام الرجمات الاقترادية. وكحلػ 
تقؾم ىحه الشغخية عمى أساس تشؾع القخوض عبخ قظاعات وزبائؽ متعجديؽ يقمص الارتباط بيؽ السكؾنات السختمفة لمسحفغة، في 

لائتسان يدتظيع السرخف امتراص الرجمة دون ان تشيار السحفغة بخمتيا. في السقابل حيؽ يتعثخ قظاع او عسيل عؽ تدجيج ا
 tabak)فان التخكد يعشي ان تعثخ عسيل استخاتيجي واحج او انييار قظاع كفيل بجعل السلاءة السالية لمسرخف بؾضع محخج. 

al,2011,33) 
 

 (Effective monitoring)نعرية السراقبة الفعمية  -ب
الشغخية وجية نغخ مغايخة تساما عؽ الشغخية الدابقة، اذ تخى ان تخكد الائتساني ليذ عاملا سمبيا بالزخورة، بل قج  تقجم ىحه

يكؾن لو الجور الكبيخ في تقميص مخاطخ التعثخ، حيؽ يشغخ اليو مؽ جانب السعمؾمات وجؾدة العلاقة السرخفية. فسؽ مشغؾر عجم 
، يتح التخكيد عمى عجد محجود مؽ العسلاء ذي القجرة السالية العالية مسا يتيح (information asymmetryتساثل السعمؾمات )

لمسرخف الجراية الجقيقة بأوضاعيؼ السالية وسمؾكيؼ الائتساني ومخاطخىؼ التذغيمية، مسا يسكؽ السرخف مؽ مخاقبتيؼ بكفاء عالية 
 (.201955 ،يل دخيلكخيؼ، عقوتبشي إجخاءات استباقية أسخع عؽ عيؾر بؾادر التجىؾر )

يتزح التشاقض في الشغخيتيؽ ىؾ تشاقض مذخوط حدب البيئة الاقترادية والسؤسدية. ففي البيئة الستظؾرة مؽ ناحية تقجيؼ 
السعمؾمات وأنغسة الاستعلام الائتساني الفعال، فتسثل ىحه البيئة خيخ تسثل نغخية السخاقبة الفعالة اما في البيئة التي تدؾدىا 

 الذخرية وعجم الذفافية فان نغخية ىذاشة السحفغة الائتسانية ىي الانجح.العلاقات 
 العلاقة بين كفاية راس والتعثر السررفي -0
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 (Moral Hazard)نعرية الخطر الأخلاقي  - أ
شخ تقجم ىحه الشغخية الاسيام الأكثخ اختلافا واثارة عؽ باقي الشغخيات، اذ تجج ان زيادة راس السال قج تشتج بذكل غيخ مبا

مخاطخ ائتسانية متراعجة بجلا عؽ تخفيزيا. اذ ان وفخة راس السال تجفع إدارة السرارف نحؾ تسؾيل مذاريع ذات مخاطخ مختفعة 
 ,Stiglitz& Weiss)طسعا بعائجىا السجدي مدتشجا في ذلػ الى الؾسادة الخسسالية التي تؾفخ ليا ىامذا لمسشاورة في حالة التعثخ. 

1981,33 ) 

 (Theory Capital Bufferالتحهط الرأسسالي )نعرية  - ب
تشظمق ىحه الشغخية مؽ افتخاض مفاده ان السرارف ذات راس السال السختفع تستمػ أدوات تحميمية وبذخية مسا يجفعيا نحؾ 

ج سياسات اقخاض أكثخ رصانة وانزباطا. اذ ان السرارف التي تتحؾط بخاس مال عالي تجرك ان أي استثسار عالي السخاطخ ق
 , ayuso et al,2004,65; Berger et alاٌّخبطز )يدتشدف مؽ رصيجىا رأسساليا وبتالي تتجو نحؾ الاستثسارات قميمة 

2011,57.) 

 السحهر الثاني: التحميل القياسي لاختبار فرضية الدراسة
في الستغيخ التابع )الجيؾن  ييجف ىحا السبحث الى اختبار إثخ الستغيخات السدتقمة )التخكد الائتساني، وكفاية راس السال(

(. ولتحقيق 5152-5102لمسجة ) (panel data)الدمشية الدشؾية السقظعية  الدمدمةالستعثخة( لمسرارف عيشة الجراسة، واعتسج عمى 
وذلػ بعج قياس الستغيخات وفقا لمسعادلات  (Eviews)ذلػ. واعتسج عمى أدوات التحميل الكياسي باستخجام البخنامج الاحرائي 

احتدبت مؽ خلال الشدبة السالية التقميجية السعتسجة لجى البشػ  (NPL)السالية السعتسجة في الادبيات الدابقة، اذ ان الجيؾن الستعثخة 
ض والدمف( لمسرخف )الييتي، السخكدي العخاقي والستسثمة بقدسة اجسالي الجيؾن الستعثخة عمى اجسالي السحفغة الائتسانية )القخو 

شسان  ىيخ-فشجال لتجشب الكياس العذؾائي اعتسج عمى مؤشخ ىيخ (X)( اما الستغيخ السدتقل الأول التخكيد الائتساني 5151
(Herfindahl-Hirschman ،( والحي يعج مؽ اكثخ السؤشخات شيخة ودقة لكياس درجات التخكد في السحافع الائتسانية )عبج الله

 حدب رياضيا عبخ جسع مخبعات الحرص الشدبية للائتسان وفق السعادلة التالية.( وي5152

    ∑    
 

 

   

 

( الحرة الشدبية لكل قظاع او عسيل مؽ اجسالي الائتسان السسشؾح. وكمسا ارتفعت قيسة السؤشخ دل ذلػ عمى تخكد siاذ تسثل )
قيذ وفقا لستظمبات لجشة بازل وتعميسات البشػ السخكدي  (Capital)ائتساني عالي اما الستغيخ السدتقل الثاني كفاية راس السال 

( وكحلػ 5102سي والسدانج( عمى )مجسؾع الأصؾل السخجحة بالسخاطخ(. )الظائي، العخاقي مؽ خلال قدسة )راس السال الأسا
اعتسج عمى متغيخات مدتقمة رقابية مثل حجؼ السرخف، ربحية السرخف، سيؾلة السرخف، معجل التزخؼ ولغخض قياس إثخ 

يغة الخاضية الاتية بالر( multiple linear regression)الستغيخات، تؼ صياغة نسؾذج الانحجار الخظي الستعجد 
(Gujarati,2004,42)  

                                                                

 
 ( تصٍُف يتغٍشاث انذساعت وطبٍعت انغهغهت انضيٍُت وفتشة انقٍاط1خذول سقى )

انشيض  اعى انًتغٍش َوع انًتغٍش

 انقٍاعً

فتشة انقٍاط  طبٍعت انغهغهت انضيٍُت

 )انتكشاس(

 اٌّتغُز اٌتبثغ

(Dependent) 

 اٌذَىْ اٌّتؼخزح

 

NPL طلاطً اٌشُِٕخ ِمطؼُخ 

(Panel Data) 

 طٕىَخ

(Annual) 

 اٌّتغُز اٌّظتمً الاوي

(Independent) 

 تزوش الائتّبْ

 

X طلاطً اٌشُِٕخ ِمطؼُخ 

(Panel Data) 

 طٕىَخ

(Annual) 

 اٌّتغُز اٌّظتمً اٌخبٍٔ

(Independent) 

 وفبَخ راص اٌّبي

 

Capital طلاطً اٌشُِٕخ ِمطؼُخ 

(Panel Data) 

 طٕىَخ

(Annual) 

 اٌّتغُز اٌضبثظ الأوي

(control) 

 حزُ اٌّصزف

 

SIZE طلاطً اٌشُِٕخ ِمطؼُخ 

(Panel Data) 

 طٕىَخ

(Annual) 
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 (Descriptive statistics)التحميل الهصفي لستغيرات الدراسة  -أولا
اليجف مؽ ىحا التحميل ىؾ التعخف عمى البيانات السدتخجمة التي تؼ تجسيعيا لعيشة البحث ولفيؼ الدمؾك السالي لمسرارف 

سة الرغخة، والانحخاف السعياري( وتؼ عيشة الجراسة وطبيعة تذتت البيانات والتي تتزسؽ )الستؾسط الحدابي، الكيسة العغسى، الكي
 ( ادناه:0استخخاج مقايذ الإحراء الؾصفي وىي كسا مبيشة في الججول رقؼ )

 (: الإحصاء انوصفً نهًتغٍشاث انشئٍغٍت2خذول سقى )

 (EViewsانًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )

الستؾسط الحدابي ( بمغ x( الإحراءات الؾصفية لستغيخات الجراسة اذ ان التخكيد الائتساني )5نلاحع مؽ الججول أعلاه رقؼ )
% سجمت اعمى ندبة تخكيد 22( مسا يذيخ الى ان متؾسط ندبة التخكيد الائتساني في السرارف عيشة الجراسة يقارب 1.225)
( مسا يجل عمى وجؾد تفاوت ندبي مقبؾل بيؽ السرارف في 1.527( وبانحخاف معياري قجره )1.162( وادنى ندبة )0.111)

(، في حيؽ بمغت اقرى 0.521ا كفاية راس السال بمغ الستؾسط الحدابي لشدبة كفاية راس السال )سياسات التخكيد الائتساني ام
( اما الجيؾن الستعثخة عيخت الجيؾن الستعثخة بؾسط حدابي بمغ 1.222( وبانحخاف معياري )1.52( وادنى قيسة )2.22قيسة )
 022شار( في حيؽ بمغت اعمى قيسة لمجيؾن الستعثخة نحؾ )مميار دي 0.75مميار ديشار( وسجمت ادنى قيسة نحؾ ) 22.2تقخيبا )

مميار ديشار( مسا يجل ىحا الانحخاف السعياري التبايؽ الكبيخ في حجؼ الجيؾن الستعثخة بيؽ  2.25مميار ديشار( وبانحخاف معياري)
(. أما ربحية الأصؾل 55.22) عيشة السرارف السجروسة. اما الستغيخات الزابظة يغيخ حجؼ السرارف استقخاراً ندبياً بستؾسط

(ROA) ( بيشسا حققت مذاىجات أخخى عؾائج -0.75فتعاني تقمبات ممحؾعة، إذ سجمت بعض السذاىجات خدائخ بمغت ،)%
%( يعكذ احتفاظ السرارف بشدب سيؾلة 22.65، فإن الستؾسط البالغ )(LIQ%(. وفيسا يخص الديؾلة )2.62مستازة بمغت )

%( ومعجلات تزخؼ -1.51تقمب البيئة الاقترادية الكمية حيث تخاوح بيؽ انكساش طفيف ) (INF)زخؼ جيجة. وأخيخاً، يعكذ الت
 %(.6.12مختفعة بمغت )

 (multicollinearity)اختبار الارتباط الخطي الستعدد  –ثانيا 

ستعجد بيؽ الستغيخات تؼ الاستعانة بسرفؾفة الارتباط لغخض التأكج مؽ خمؾ بيشات الشسؾذج مؽ مذكمة الارتباط الخظي ال
 السدتقمة والتي قج تؤدي الى تزخيؼ تبايؽ السعاملات قبل البجء بتقجيخ نساذج الانحجار.

( ويتزح 1.225بمغت قيستو ) (NPL)والجيؾن الستعثخة  (X)يؾضح الججول اناه ان معامل الارتباط بيؽ متغيخ تخكد الائتسان 
(. مسا يذيخ الى الجور الؾقائي لمسلاءة السالية يلاحع ان -1.520وجؾد ارتباط عكدي بيؽ كفاية راس السال وديؾن الستعثخة بمغ )

ؾد (، فان ىحا يؤكج عجم وج1.21جسيع معاملات الارتباط البيشية لمستغيخات السدتقمة والزابظة جاءت دون الحج الحخج البالغ )
 تجاخل او ارتباط خظي قؾي بيؽ الستغيخات التفديخية، مسا يعدز مؽ مؾثؾقية وقؾة نتائج الانحجار التي سؾف نتؾصل الييا.

 اٌّتغُز اٌضبثظ اٌخبٍٔ

(control) 

 طلاطً اٌشُِٕخ ِمطؼُخ ROA اٌزثحُخ

(Panel Data) 

 طٕىَخ

(Annual) 

 اٌّتغُز اٌضبثظ اٌخبٌج

(control) 

 اٌظُىٌخ

 

LIQ طلاطً اٌشُِٕخ ِمطؼُخ 

(Panel Data) 

 طٕىَخ

(Annual) 

 اٌّتغُز اٌضبثظ اٌزاثغ

(control) 

 اٌتضخُ

 

INF  طٍظٍخ سُِٕخ التصبدَخ وٍُخ 

(Time Series) 

 طٕىَخ

(Annual) 

 انًتغٍش
انًتوعظ 

 انحغابً

الاَحشاف 

 انًعٍاسي
 اعهى قًٍت أدًَ قًٍت

 انتواء

 

اختباس 

(JB) 
Prob 

NPL 4.530 3..40 1.290 1.76 4..3 34.45 0.000 

X 0.542 0.279 0.0.5 04.00 0.44 4... 0.4.4 

Capital 1.230 0..4. 0.280 4.550 0..5 ..35 0.00. 

SIZE 22.751 4.34. 4...00 4..400 0.43 3.44 0.445 

ROA 1.663 1.728 4..40- ...50 4.44 4..44 0.004 

LIQ 53..4. 44.... 4.440 .4.330 
0.34

- 
4... 0.4.4 

INF 4.0.4 4.4.4 0.400- ..030 0... ..34 0.043 
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 ( يصفوفت الاستباط بٍٍ انًتغٍشاث3خذول سقى )

 (EViewsنبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )انًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً 
 (Variance Inflation Factor-VIF)اختبار معامل تزخم التباين  -ثالثا 

( وفق الريغة VIFلمتأكيج مؽ خمة الشسؾذج مؽ مذكمة التعجدية الخظية الذجيجة، تؼ اجخاء اختبار معامل تزخؼ التبايؽ )
 VIF_ I = 1 / (1 - R²_j)   التالية:

 (VIF(: َتائح اختباس تضخى انتباٌٍ )4سقى )خذول 

 انًتغٍش VIFقًٍت 

 (x) تزوش الائتّبْ 1.2019

 (Capital) وفبءح رأص اٌّبي 1.3373

 (SIZE) حزُ اٌّصزف 1.0958

 (ROA) اٌزثحُخ 1.5328

 (LIQ) اٌظُىٌخ 1.3852

 (INF) اٌتضخُ 1.1736

 (EViewsانتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )انًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح 

( أعلاه ان 2فان نسؾذج يكؾن سميسا تساما. ونلاحع مؽ الججول رقؼ ) 01اقل مؽ  VIF تفيج الشغخية الكياسية انو اذ كانت قيسة
( وىحا يجدم 01) الحج الحخجلمستغيخات السدتقمة والزابظة قخيبة ججا مؽ الؾاحج صحيح وىؾ اقل بكثيخ مؽ  VIF قيؼ جسيع

 باستقلالية الستغيخات التفديخية تساما وصلاحيتيا التامة لمجخؾل معا في نسؾذج الانحجار دون أي تجخل احرائي مذؾه لمشتائج
  (Diagnostic Test)الاختبارات التذخيرية لدلامة الشسهذج القياسي  -رابعا

 تذخيرية جؾىخية لمتحقق مؽ مجى تمبية شخوط الانحجار الكلاسيكي سؾف نقؾم بإخزاع متغيخات الشسؾذج الى اختبارات 
 (Unit Root Test Panel)ختبار استقرار الدمدمة الزمشية ا .1

 يدتخجم ىحا الاختبار لمتأكج مؽ سكؾن الدلاسل الدمشية لمستغيخات وعجم تغيخ خرائريا الإحرائية مع الدمؽ.
 

 ( لاعتقشاس انبٍاَاثIPSشٍٍ ) –بٍغاساٌ  –( واختباس اٌى LLCتشو ) –نٍٍ  -(: َتائح اختباس نٍف5ٍٍخذول سقى )

 انًتغٍش انقٍاعً
قًٍت 

 LLCاختباس 
Prob 

فًٍت 

 IPSاختباس 

انقًٍت 

 probالاحتًانٍت 
 حانت الاعتقشاس وانقشاس

اٌذَىْ اٌّتؼخزح 

(NPL) 
 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  0.0004 -53..4 0.0000 -3.445

 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  3.952 0.0004 4.344- 0.0004- (Xتزوش الائتّبْ )

وفبءح راص اٌّبي 

(Capital) 
 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  0.0000 -3...3 0.0000 -5.443

حزُ اٌّصزف 

(SIZE) 
 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  0.0045 -53..4 .0.000 -.4.44

 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  3..54- 0.0000 3.444- 0.0000 (ROAاٌزثحُخ )

 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  .4...5- 0.0004 4.443- 0.000 (LIQاٌظُىٌخ )

 I (0)ِظتمزح ػٕذ اٌّظتىي  5.344- 0.0000 3..54- 0.0000 (INFاٌتضخُ )

 (EViewsانًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )

 NPL)) (X) (CAPITAL) SIZE ROA LIQ INF انًتغٍشاث

NPL 1.000       

X 0.342 1.000      

CAPITAL -0.281 0.115 1.000     

SIZE 0.4.. 0.035- 0.444- 4.000    

ROA 0344- 0.0..- 0.443 0.053 4.000   

LIQ 0.453- 0.0.. 0.345 0.4.4- 0.444 4.000  

INF 0.0.4 0.044 0.043- 0.044 0.445- 0.034- 4.000 
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تذيخ نتائج الججول أعلاه إلى أن جسيع الدلاسل الدمشية لستغيخات الجراسة )التابعة، السدتقمة، والزابظة( مدتقخة وساكشة في 
(. وبحلػ نخفض 1.12( أقل مؽ مدتؾى السعشؾية )P-valueحيث جاءت جسيع الكيؼ الاحتسالية ) I (1،)مدتؾاىا الأصمي 

 الؾحجة( ونقبل الفخضية البجيمة بدكؾن البيانات، مسا يدسح باستخجاميا مباشخة في الشسؾذج.الفخضية الرفخية )وجؾد جحر 
 (Normality Test)اختبار التهزيع الطبيعي لمبهاقي  .0

 ييجف الاختبار إلى التحقق مسا إذا كانت الأخظاء العذؾائية لمشسؾذج السقجر تتؾزع تؾزيعاً طبيعياً متساثلًا حؾل الرفخ.

 ( نهتوصٌع انطبٍعً نهبواقJarque-Beraًبٍشا )-(: َتائح اختباس خاسك6)خذول سقى 

 انقشاس وتشخٍص Prob انقًٍت انًحغوبت إحصاء انًُورج

Jarque – Bera 

statistic 
36.60 0.0000 

انبواقً لا تتوصع توصٌعا 

 طبٍعٍا

 (EViewsانًصاسف باعتخذاو بشَايح )انًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث 

(، مسا يعشي رفض الفخضية 1.12( وىي أقل مؽ )1.1111بمغت ) (Jarque-Bera)يلاحع أن الكيسة الاحتسالية لإحرائية 
 في ندب( Outliers)الرفخية وقبؾل البجيمة بأن البؾاقي لا تتؾزع تؾزيعاً طبيعياً تساماً، ويعؾد ذلػ لؾجؾد بعض الكيؼ الستظخفة 

مذاىجة( وىؾ أكبخ مؽ  61التعثخ لجى بعض السرارف خلال سشؾات الجراسة. ومع ذلػ، ونغخاً لأن حجؼ العيشة الإجسالي يبمغ )
 (، فإن الشسؾذج يقع ضسؽ نظاق "نغخية الشياية السخكدية" التي تزسؽ كفاءة التقجيخات الإحرائية.21الحجؼ الحخج )

 (Heteroskedasticity Test)اختبار ثبات وتجانس تباين الأخطاء  .3

 ( نتداَظ انتباBreusch-Paganٌٍباغاٌ )-(: َتائح اختباس بشوػ7خذول سقى )

 انقشاس وتشخٍص Prob انقًٍت انًحغوبت إحصاء انًُورج

Jarque – Bera 

statistic 
36.60 0.0000 

انبواقً لاتتوصع توصٌعا 

 طبٍعٍا

 (EViewsانتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )انًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح 

يذتخط في الشسؾذج الكياسي الخظي أن يكؾن تبايؽ الأخظاء العذؾائية ثابتاً ومتجانداً عبخ السذاىجات لزسان دقة اختبارات 
(، وىي أكبخ بكثيخ مؽ 1.0020بمغت ) (Breusch-Pagan)(. عيخ الشتائج أن الكيسة الاحتسالية لاختبار Fو tالسعشؾية )

(. بشاءً عمى ذلػ، نفذل في رفض الفخضية الرفخية ونقبميا، مسا يؤكج خمؾ الشسؾذج تساماً مؽ 1.12مدتؾى السعشؾية الكياسي )
 (Homoscedasticity)مذكمة اختلاف التبايؽ، وتستع البؾاقي بخاصية التجانذ والثبات 

 (Serial Correlation Test) اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء .2
يفحص ىحا الاختبار فخضية استقلال الأخظاء العذؾائية، والتأكج مؽ عجم وجؾد ارتباط بيؽ خظأ سشة معيشة وخظأ الدشة التي 

 تمييا.
 ( نلاستباط انزاتDurbin-Watsonًواتغوٌ )-(: َتائح يؤشش دٌشب8ٍخذول سقى )

 انقشاس وتشخٍص انُطاق انقٍاعً الايٍ انقًٍت انًحغوبت انًؤشش الاحصائً انًعتًذ

Durbin-Watson 1.278 1.5-2.5 
وخود استباط راتً يوخب 

 خفٍف / تى تصحٍحه قٍاعٍا

 (EViewsانًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )

( إلى وجؾد ارتباط ذاتي مؾجب خفيف في البؾاقي )كؾنيا أقل مؽ الحج 0.522واتدؾن البالغة )-شيخ قيسة إحرائية ديخبؽ
(، وىؾ أمخ شائع التكخار في البيانات السرخفية الشاتجة عؽ تخاكؼ الجيؾن الستعثخة وتأثخىا بقخارات الدشؾات 0.2الأدنى السقبؾل 

 White)سان الحرؾل عمى تقجيخات متيشة وغيخ مشحازة، تؼ تظبيق أخظاء وايت الكياسية الستيشة الدابقة. ولتلافي ىحا الأثخ وض

Cross-Section Robust Standard Errors)  في بخنامج التحميل لترحيح الانحخافات تمقائياً وتثبيت كفاءة قيؼ السعشؾية
 الشاتجة.

 (Selection model)اختبارات السفاضمة لتحديد الشسهذج القياسي السلائم  -خامدا



 و.و عٍف كاظى                                                                 إثش انتشكض الائتًاًَ وكفاٌت ساط انًال عهى يغتوٌاث انذٌوٌ انًتعثشة 
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لغخض الؾصؾل الى الشسؾذج الأفزل الحي يفدخ العلاقة بيؽ متغيخات الجراسة، تؼ تقجيخ الشساذج الكياسية الثلاثة السعتسجة في 
 fixed effectsنسؾذج التأثيخات الثابتة  pooled OLSبيشات الدلاسل الدمشية السقظعية وىي )نسؾذج الانحجار التجسيعي 

 (، تؼ اجخاء الاختبارات التاليةrandom effects ،ونسؾذج التأثيخات العذؾائية
 (Redundant Fixed Effects Chow)اختبار القيد السقيد  .1

 التأثيخات الثابتةيدتخجم ىحا الاختبار كخظؾة أولى لمسفاضمة بيؽ نسؾذج الانحجار التجسيعي السذتخك ونسؾذج 
 

 ( َتائح اختباس انقٍذ انًقٍذ نهًفاضهت بٍٍ الاَحذاس انتدًٍعً وانتأثٍشاث انثابتت9خذول سقى )

 (EViewsانًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )

( وىي أقل مؽ مدتؾى السعشؾية الكياسي 1.1105( بمغت )P-value( أن الكيؼ الاحتسالية )7يلاحع مؽ نتائج الججول رقؼ )
 نخفض الفخضية الرفخية التي تجعؼ الشسؾذج التجسيعي.(، وبحلػ 1.12)

 

 (Hausman Test)وسسان  اختبار ها .0
وسسان  ولغخض السفاضمة الجقيقة بيؽ نسؾذج )التأثيخات الثابتة( ونسؾذج )التأثيخات العذؾائية( تؼ المجؾء الى اختبار ىا

(Hausman )وكسا مؾضح في الججول التالي. 
 وعًاٌ اختباس ها(: َتائح 10خذول سقى )

 (EViewsانًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )
( قج بمغت prob(، وبكيسة الاحتسالية )02.250( قج بمغت )Ch-sqوسسان الى ان قيسة إحرائية ) ىاتذيخ نتائج اختبار 

( التي تجعؼ H0( فأنشا نخفض الفخضية العجمية )1.12(، وبسا ان ىحه الكيسة ىي اقل مؽ مدتؾى السعشؾية السعتسجة )1.1502)
التأثيخات العذؾائية، ونقبل الفخض البجيل وبشالي ان نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ الشسؾذج السلائؼ لظبيعة بيانات السرارف عيشة 

 الجراسة 
 ( ًَورج انتأثٍشاث انثابتت11خذول سقى )

 (EViewsانًصذس يٍ اعذاد انباحث بالاعتُاد انى َتائح انتحهٍم انقٍاعً نبٍاَاث انًصاسف باعتخذاو بشَايح )

 مشاقذة نتائج الشسهذج القياسي وتفديرها -سادسا

 (prob) الاحتًانٍت (d.fدسخاث انحشٌت ) قًٍت الإحصاء انًحغوبت َوع الاختباس الاحصائً

F-statistic  ٌـCross-section 5.124 (5،3.) 0.0012 

Chi-square  ٌـCross-section 24.115 5 0.0002 

 (ch-sq.dfدسخاث انحشٌت ) (ch-sqقًٍت إحصائٍت كاي تشبٍع ) الاختباس
الاحتًانٍت 

(prob) 

Cross-section 

random 
14.821 6 0.0217 

 انًتغٍشاث
انًعايم 

(coefficient) 

انخطاء انًعٍاسي 

(std.error) 
 (probالاحتًانٍت) (t-statisticإحصائٍت)

1.116×10 (Cاٌمبطغ )
11

 2.26×10
11

 0.494 0.6230 

اٌتزوُش 

 (Xالائتّبٍٔ)
0.2641 0.0820 4.44. 0.0022 

وفبَخ راص اٌّبي 

(CAPITAL) 
-0.1952 0.0641 -3.046 0.0036 

حزُ اٌّصبرف 

(SIZE) 
0.4443 0.0752 4.3.4 0.4345 

 0.43.4- 0.0510 4..04- 0.0053 (ROAاٌزثحُخ )

 0.0534- 0.0421 4.4.5- 0.4035 (LIQاٌظُىٌخ )

 0.0..3 0.0381 4.445 0.0435 (INFاٌتضخُ )

Rِؼبًِ اٌتحذَذ)
2

) 0.7452   
Prob(f-statistic) 

0.0000 
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( يسكؽ تفديخ تأثيخ الستغيخات السدتقمة عمى الجيؾن الستعثخة اذ اعيخت نتائج إثخ 00استشادا عمى مخخجات الججول أعلاه رقؼ )
%( حيث 0عشج مدتؾى معشؾي )( في الجيؾن الستعثخة وجؾد إثخ طخدي ايجابي وذو دلالة إحرائية معشؾية xالتخكيد الائتساني )

( ويعشي ىحا التقجيخ انو عشج زيادة تخكد 1.1155السقاربة ) p-value( وقيسة β0=1.5620بمغت قيسة السعامل السقجرة )
التدييلات الائتسانية بسعجل وحجة واحجة مع ثبات العؾامل الاحخى، فان ذلػ سيقؾد الى ارتفاع حجؼ الجيؾن الستعثخة داخل 

( H01( وبشاء عمى ىحه السعشؾية الإحرائية السختفعة نخفض الفخضية العجمية الأولى )1.5620الجراسة بسقجار ) السرارف عيشة
ونقبل الفخضية البجيمة التي تؤكج وجؾد الأثخ. وىحا يجل الى ان تؾجيو الائتسان نحؾ قظاعات اقترادية معيشة وعجد محجود مؽ 

لية لمسرخف، فاذا تعخض ذلػ القظاع او أولئػ العسلاء لازمات سيؾلة، سؾف كبار السقتخضيؽ يخفع مؽ درجة اليذاشة السا
 Acharya( ودراسة )62-22، 5150تشعكذ بتالي عمى زيادة الجيؾن الستعثخ لمسرارف وىحه الشتيجة تتفق مع دراسة )العامخي،

et al, 2006, 1355-1412 ) السغحي الأول لغاىخة الجيؾن الستعثخة. في التيؽ اثبتتا ان سياسة التؾسع الائتساني غي الستشؾع تعج
( التي نرت بان التخكد الائتساني السؾجو بجقة نحؾ قظاعات تشسؾية 5107حيؽ تختمف الشتيجة ندبيا مع دراسة )الذسخي، 

عيخت في الجيؾن الستعثخة ا (Capital)مزسؾنة ومحسية سياديا قج يداىؼ في خفض مدتؾيات التعثخ.  اما إثخ كفاية راس السال 
( وقيسة β5 =-1.0725%( بسعامل تقجيخ بمغ )0الشتائج وجؾد علاقة عكدية )سالبة( ذو دلالة إحرائية قؾية عشج مدتؾى معشؾي )

( وتذيخ ىحه الشتيجة الى ان رفع كفاءة راس السال داخل السرارف بسقجار وحجة واحجة يداىؼ في 1.1126احتسالية دالة بمغت )
( H02( وبشاء عمى ىحه السعشؾية الإحرائية السختفعة نخفض الفخضية العجمية الثانية )1.0725) خفض الجيؾن الستعثخ بسقجار

ونقبل الفخضية البجيمة التي تؤكج وجؾد الأثخ. ىحا يجل الى ان رفع كفاءة راس السال تؤدي الى تقميل الجيؾن الستعثخة لمسرارف 
المتيؽ اكجتا ان  (Berger & Deyoung, 1997, 849-870)ة ( ودراس27-02، 5155وتشدجؼ ىحه الشتيجة مع دراسة )حدؽ،

-005، 5107كفاية راس السال السختفعة تكبح جساح الافخاط في اتخاذ السخاطخ الائتسانية، بيشسا تعارضت مع دراسة )التسيسي،
 ( التي خمرت الى عجم معشؾية إثخ راس السال في البيئة السرخفية الشامية.022

( وقيسة β2= -1.0220اثخ عكدي ذو دلالة إحرائية بسعامل تقجيخ بمغ)  (ROA)ظة فقج سجمة الخبحية اما الستغيخات الزاب
( ويعكذ الأثخ العكدي لمخبحية ان السرارف الأكثخ كفاءة في تؾليج الارباح تكؾن اقل عخضة 1.1122احتسالية دالة بمغت )

ماليا مخيحا لمتحؾط وتشدجؼ ىحه الشتيجة الكياسية تساماً مع ما تؾصمت  لجيؾن الستعثخة وذلػ لان الأرباح السحتجدة تسشح الإدارة حيد
( التي تؾصمت الى أن الأداء السالي والخبحية السختفعة لمسرخف يعجان مؤشخاً عكدياً 012-27، ص  5151إليو دراسة )شحادة، 

( اثخ طخدي معشؾي عشج INFتزخؼ )صخيحاً لتخاجع ندب التعثخ وعلامة عمى جؾدة الأصؾل السرخفية في حيؽ سجل متغيخ ال
 وارتفاع التزخؼ مؾجات بأن ذلػ ويفدخ( 1.1522) بمغت احتسالية وقيسة( β6  =1.1222%( بسعجل تقجيخ )2مدتؾى )
 عمى السالية قجرتيا يزعف الحي الأمخ السقتخضة، والذخكات للأفخاد الحكيكية الجخؾل وتخاجع الذخائية القؾة تآكل إلى تؤدي الأسعار

السرخفية وسجاد الأقداط في مؾاعيجىا الاستحقاقية، مسا يخفع تمقائياً مؽ معجلات التعثخ عمى مدتؾى الاقتراد  بالتداماتيا الؾفاء
( لتي تبخىؽ عمى أن الزغؾط التزخسية في الاقتراد الكمي تعج 62-22، 5150الكمي. تؾافق ىحه الشتيجة مع دراسة )العامخي،

 خاطخ التعثخ السرخفيبيئة خربة لشسؾ وازدىار م
أعيخت معاملات طخدية وعكدية عمى التؾالي، ولكشيا جاءت  LIQوالديؾلة  SIZEاما الستغيخات الستبكية كحجؼ السرخف 

 ، مسا يعشي أنيا غيخ دالة إحرائياً في عيشة الجراسة الحالية.1.12بكيؼ احتسالية أكبخ مؽ 

 الأستشتاجات 
الجراسة ومخخجات التحميل الاحرائي لبيانات السرارف التجارية العخاقية عيشة الجراسة لمسجة بشاء عمى التأصيل الشغخي لستغيخات 

 .( تؾصمت الجراسة الى جسمة مؽ الاستشتاجات العمسية والعسمية أبخزىا5102-5152)
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تشج عمى ذلػ احرائيا بالأثخ سياسات مشح الائتسان في السرارف عيشة الجراسة تتدؼ باليذاشة وتفتقخ لمتشؾيع القظاعي الفعمي، ويد -0
( مسا يعشي ان P- value = 0.0022% وخزؾعو لكيسة احتسالية بمغت )0( عشج مدتؾى دلالة Xالظخدي والسعشؾي الرخيح لمستغيخ )

 تخكد القخوض يخفع تمقائيا مؽ مخاطخ عجم الدجاد عشج تعخضيؼ لخدائخ مالية.
صارمة وامتلاكيا لقاعجة رأسسالية متيشة يديج مؽ جؾدة الأصؾل السرخفية ويجعؼ ىحا يدتشتج الباحث ان تبشي السرارف معايخ تحؾط  -5

 t% وبكيسة 0( عشج مدتؾى Capitalالاستشتاج الشتائج الإحرائية اذ عيخت الشتائج وجؾد ارتبط عكدي معشؾي لستغيخ كفاءة راس السال )
 الائتسان. (، مسا يؤكج دور السلاءة في امتراص خدائخ-2.126مختفعة بمغت )

( عشج INF(، مقابل الأثخ الظخدي السعشؾي لستغيخ التزخؼ الكمي )P = 0.0054% )0( عشج مدتؾى ROAكانت لخبحية السرخف ) -2
(، مسا يدتشتج الباحث أيزا أن سلامة السحفغة الائتسانية لا تتؾقف عمى الدياسة الجاخمية لمسرخف P = 0.0245% )2مدتؾى 

 اءة التذغيمية والغخوف الاقترادية السحيظة، فحدب، بل تتقاسسيا الكف
% مؽ اجسال 72وجج تؾجو لجى اغمب السرارف استحؾاذ فقخة الدمف والقخوض الشدبة الأكبخ ووصمت بعض السرارف ما ندبتو  -2

ات مخاطخ مشخفزة الائتسان في حيؽ لؼ تأخح باقي فقخات السؾازنة في السرخف اىتسام كبيخ مؽ قبل السرارف اذ تعج ىحه الاستثارة ذ
 وتحقق عائج جيج.

 التهصيات.
 حدب ما افخزتو الجراسة مؽ استشتاجات، تؼ التؾصل الى مجسؾعة مؽ التؾصيات وىي كالاتي:

نغخا الى الأثخ السعشؾي الظخدي لتخكد الائتسان نؾصي بزخورة إعادة الشغخ بالدياسات الائتسانية مؽ قبل إدارة السرارف وتؾجيييا نحؾ  -0
 القظاعي والجغخافي لكفؾء لسحفغة القخوض والتدييلات، والالتدام بالحجود الامشة عشج مشح الائتسان لتقميل حجؼ الجيؾن الستعثخة. التشؾع

استشادا الى العلاقة العكدية بيؽ كفاءة راس السال والجيؾن الستعثخ عمى السرارف الحفاظ عمى مدتؾيات ملاءة رأسسالية عالية تتجاوز  -5
 جنيا السقخر مؽ البشػ السخكدي العخاقي لسا يسثمو راس السال مؽ دور ميؼ في امتراص خدائخ الائتسان الغيخ متؾقعة.الحجود ال

( في رفع معجلات التعثخ، يؾصي الباحث لجان الائتسان بتظؾيخ أدوات إنحار مبكخ INFاستجابة للأثخ الظخدي لستغيخ التزخؼ الكمي ) -2
التجفقات الشقجية السدتقبمية لمسقتخضيؽ في عل الديشاريؾىات التزخسية، وتجشب مشح قخوض طؾيمة الأجل  ونساذج محاكاة قياسية لجراسة

 غيخ مغظاة بزسانات حكيكية مخنة وقابمة لمتدييل خلال فتخات انكساش القؾة الذخائية.
تعثخة في تقاريخىا السالية، مسا يقمل مؽ مذكمة يؾصي البشػ السخكدي عمى ضخورة الإفراح الجقيق عؽ ندب التخكد الائتساني والجيؾن الس -2

عجم تساثل السعمؾمات ويعدز ثقة السؾدعيؽ والسدتثسخيؽ. وكحلػ التعامل بذفافية حؾل بيانات السرخف يديل عسل الخقابة ويخفع مؽ جؾدة 
 الائتسان السرخفي.

ئتسان وإدارة السخاطخ بأحجث التعميسات والقؾانيؽ الرادرة مؽ تؾجيو الاستثسارات الجاخمية لمسرارف نحؾ تجريب وتأىيل كؾادر اقدام الا -2
كحلػ الدمظة الخقابية السحمية والجولية وكحلػ تدويجىؼ بأحجث البخمجيات الإحرائية لتقييؼ الججارة الائتسانية لمعسلاء قبل مشح الائتسان و 

 تكيسيؼ اثشاء وبعج الانتياء مؽ تدجيج الجيؾن.
اىتسام أكبخ للاستثسارات ذات السخاطخ السشخفزة والعائج السزسؾن وعجم تخريص الشدبة الأكبخ مؽ ايخادىا عمى السرارف ان تؾلي  -6

عمى الائتسان بغيت الحرؾل عمى ايخاد عالي وسخيع دون الاىتسام بالسخاطخ السرحؾب بحلػ. ان تشؾع في الاستثسار يجشب السرخف 
 ي.مخاطخ التعثخ وكحلػ يزسؽ ليا ايخاد مزسؾن ومجد 

 انًصادس 

 اٌّصبدر ثبٌٍغخ اٌؼزثُخ

 ، تمزَز الاطتمزار اٌّبٌٍ، اٌؼزاق، ثغذاد4040اٌجٕه اٌّزوشٌ اٌؼزالٍ  -4

 ، اٌؼزاق ثغذاد440، لزار ِزٍض الإدارح رلُ 4040اٌجٕه اٌّزوشٌ اٌؼزالٍ  -4

 خ اٌؼبِخ ٌّزالجخ اٌصُزفخ، ثغذاد، اٌؼزاق.(، تؼٍُّبد إدارح اٌّخبطز اٌّصزفُخ اٌّحذحخ، اٌّذَز4044َاٌجٕه اٌّزوشٌ اٌؼزالٍ، ) -4

 اٌجٕه اٌّزوشٌ اٌؼزالٍ، تمبرَز اٌظٕىَخ ٌٍّصبرف ػُٕخ اٌجحج، لظُ الإحصبء اٌؼزاق ثغذاد -3

 ، اٌؼزاق ثغذاد4044اٌجٕه اٌّزوشٌ اٌؼزالٍ، تمزَز الاطتمزار اٌّبٌٍ،  -5
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لزاءح ٌّختٍف رىأت الأطبطُخ، ِزٍخ اٌحمىق واٌؼٍىَ الإٔظبُٔخ، اٌّزٍذ  IIو I، ِمزراد ٌزٕخ ثبسي 4043رّبي ربِؼخ اٌزٍفخ اٌؼظبٌٍ، -.

 .4، اٌؼذد 4

. ِزٍخ III(. ِحذداد وفبَخ رأص اٌّبي وأحزهب فٍ اٌظلاِخ اٌّبٌُخ ٌٍّصبرف: تطجُك ِؼبَُز ثبسي 4044حظٓ، ِزواْ وّبي. )  -.

 (.4)40اٌذراطبد اٌّبٌُخ واٌّصزفُخ، 

دراطخ تطجُمُخ ٌؼُٕخ ِٓ  –(، إحز تزوش اٌّحفظخ الائتّبُٔخ ػًٍ الأِبْ اٌّصزفٍ 4044ٔجزاص فبضً ) خٍف وحُذٖ رجز، ػجذ الله -.

، اٌّزٍخ اٌؼزالُخ ٌٍؼٍىَ الالتصبدَخ، اٌزبِؼخ اٌّظتٕصزَخ وٍُخ الإدارح والتصبد، اٌؼذد .404 -4040اٌّصبرف اٌخبصخ اٌؼزالُخ ٌٍّذح، 

 اٌخبِض وطجؼىْ،

(، لُبص إحز وفبَخ راص اٌّبي فٍ تمىَُ الأداء اٌّصزفٍ، اٌّزٍخ اٌؼزالُخ ٌٍؼٍىَ .404ّزطىٍِ ِزود طبهز )اٌذػٍُّ ػجبص وبظُ واٌ -.

 54، اٌؼذد44الإدارَخ وزثلاء، اٌّزٍذ 

، ِزٍخ اٌزَبدح ٌٍّبي والاػّبي، III(، ِذي تطجُك اٌّصبرف اٌؼزالُخ ٌّتطٍجبد ثبسي 4044اٌذورٌ ػّز ػٍٍ وإطّبػًُ ُِض ثبطُ ) -40

 (4( اٌؼذد )4ّزٍذ )اٌ

، .404-4040(، تىَذ ػلاء ػجذ اٌزساق، تحًٍُ والغ اٌمزوض اٌّتؼخزح ٌٍمطبع اٌّصزفٍ اٌؼزاق ٌٍّذح 4044اٌذثُحبوٌ حظٓ وزَُ ) -44

 ..( اٌؼذد 4ِزٍخ ِزوش دراطبد اٌىىفخ، اٌّزٍذ )

ٍ وػلالتهب ثزثحُخ ِحفظخ اٌمزوض دراطخ تطجُمُخ ػًٍ (، ِخبطز اٌتزوش الائتّب4040ٔطؼذ ثهبء اٌذَٓ ِظؼذ وإثزاهُُ شُّبء ِهذٌ ) -44

 اٌجٕىن اٌتزبرَخ اٌّصزَخ، اٌّزٍخ اٌؼٍُّخ ٌٍذراطبد واٌجحىث اٌّبٌُخ والإدارَخ، اٌّزٍذ اٌظبثغ، اٌؼذد اٌخبٍٔ.

اٌجٕىن اٌتمٍُذَخ اٌظىرَخ،  (، إحز اٌتزوش فٍ اٌتظهُلاد الائتّبُٔخ ػًٍ اٌّخبطز اٌّصزفُخ دراطخ تطجُمُخ ػ4044ًٍاٌشبطز احّذ فؤاد ) -44

 .4044-4044رطبٌخ ِبرظتُز، ٌّؼهذ اٌؼبٌٍ لإدارح الاػّبي اٌظىرٌ، 

(. أحز الأداء اٌّبٌٍ ػًٍ رىدح اٌمزوض اٌّصزفُخ: دراطخ تحٍٍٍُُخ. ِزٍخ ربِؼخ ػّبْ اٌؼزثُخ ٌٍجحىث، 4040شحبدح، راٍِ طٍُّبْ. )  -43

5(4.) 

 (...)44طبد الائتّبُٔخ ودورهب فٍ اٌحذ ِٓ ِخبطز اٌتؼخز اٌّصزفٍ. ِزٍخ الإدارح والالتصبد، (. اٌظُب.404اٌشّزٌ، صبدق راشذ. ) -45

(. أحز تزوش الائتّبْ فٍ حزُ اٌمزوض غُز إٌّتظّخ: دراطخ تطجُمُخ ػًٍ اٌّصبرف اٌتزبرَخ. اٌّزٍخ 4044اٌؼبِزٌ، أحّذ حظٓ. )  -.4

 (.3).4اٌؼزالُخ ٌٍؼٍىَ الإدارَخ، 

(، إحز اطتزاتُزُبد اٌتٕىَغ او تزوُش الائتّبْ فٍ ِخبطز الائتّبْ دراطخ تحٍٍُُخ 4044دهبر هبدٌ وأثى سَذ ٔبرَٓ إثزاهُُ )ػجذ الله اس -.4

 ، 4، اٌؼذد .4، ِزٍخ ربِؼخ دهىن، اٌّزٍذ 4040-4044ٌؼُٕخ ِٓ اٌّصبرف اٌخبصخ اٌّذررخ فٍ طىق الأوراق اٌّبٌُخ ٌٍفتزح 

، اٌتؼخز الائتّبٍٔ فٍ اٌّصبرف اٌتزبرَخ: الأطجبة واٌّؼبٌزبد، ِزٍخ اٌؼٍىَ الالتصبدَخ والإدارَخ، (.404ػطُخ، خًٍُ إثزاهُُ، ) -.4

 ربِؼخ ثغذاد.

( " لُبص الائتّبْ ٌلأشخبص ٌهب فٍ اٌتٕجؤ ثبٌتؼخز ٌٍّصبرف اٌؼزالُخ دراطخ تطجُمُخ ٌؼُٕخ ِٓ ِؼزف .404وزَُ، ػمًُ دخًُ ) -.4

 .4، اٌؼذد .لإدارَخ والالتصبدَخ، اٌّزٍذ اٌؼزالُخ،" ِزٍخ اٌّخًٕ ٌٍؼٍىَ ا

(، إدارح اٌّصبرف: اٌىالغ واٌتطجُمبد اٌؼٍُّخ، اٌطجؼخ الأوًٌ، دار اٌذاوزح ٌٍٕشز واٌتىسَغ، ثغذاد، 4043ٌشّزٌ، صبدق راشذ، ) -40

 اٌؼزاق.

ِزٍخ اٌزَبدح ٌٍّبي والاػّبي، اٌّزٍذ ، تأحُز ِخبطز الائتّبْ اٌّصزفٍ ػًٍ ػىائذ اٌّظتخّزَٓ، 4045هبٍٔ إثزاهُُ رطىي واخزوْ، -44

 (4اٌظبدص اٌؼذد )

 (، الائتّبْ اٌّصزفٍ وِخبطز اٌتؼخز، ِطجؼخ ربِؼخ ثغذاد، ثغذاد، اٌؼزاق.4040اٌهُتٍ، ِحّىد ػجذ اٌخبٌك، ) -44

 اٌهُئخ اٌؼبِخ ٌلأوراق اٌّبٌُخ، تمبرَز اٌظٕىَخ ٌٍّصبرف ػُٕخ اٌجحج، اٌؼزاق، ثغذاد  -44
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