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 المدتخلص:
تدعى ادارة الذخكات الى تحديؽ قخاراتيا وجحب الاستثسار بسا يديؼ في تعديد واقع الذخكة ويتؾقف ذلػ عمى ما تقجمة مؽ     

معمؾمات في تقاريخىا السالية والتي تعظي الخؤيا الؾاضحة لجػ السدتخجميؽ )مدتعسمي القؾائؼ السالية( عؽ اداء تمػ الذخكة بسا 
, ومؽ خلاؿ ذلػ استشتج الباحثيؽ وجؾد علاقة تأثيخ طخدية بيؽ السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية يعدز جؾدة ابلاغيا السالي

( بأف السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ Tobin's Qوجؾدة الابلاغ السالي لمقؾائؼ السالية لمذخكات عيشة البحث, وكحلػ اوضحت قيؼ )
يؽ البيانات السالية لفتخات مختمفة ، وىحه يداعج الادارة الى اعتساد اساليب حجيثة السالية يعكذ مدتؾػ أداء السشذأة خلاؿ السقارنة ب

 في تقييؼ الاداء ،  فزلا عؽ مداعجة متخحؼ القخارات في التعخؼ عمى نذاط الذخكة بذكل أفزل.

السالي ، وأدراج الشتائج في  ( في تقييؼ اداءىاTobin's Qومؽ ذلػ قجـ الباحثيؽ تؾصيات اىسيا يديؼ اعتساد الذخكة عمى تقشية ) 
كافة الاطخاؼ ذات العلاقة عمى تمػ الشتائج بسا يعدز جؾدة ابلاغيا السالي والحؼ يجب اف  تقخيخ مجمذ الادارة الدشؾؼ لأطلاع 

 يعكدو السحتؾػ السعمؾماتي بذكل معبخ وواضح.

 السداىسة العخاقية.السحتؾػ السعمؾماتي, جؾدة الابلاغ السالي , الذخكات  الكلمات المفتاحية:
 

Abstract: 

    The management of companies seeks to improve their decisions and attract investment in order to 

enhance the company's reality and to approach the information in its financial reports. The clear 

views of users (users of the financial statements) have a direct correlation between the financial 

content of the financial statements and the quality of financial reporting of financial accounting 

financial statements, Sample Tobin's Q indicated that information content prepared management to 

adopt modern methods of performance evaluation, as well as help decision makers to better identify 

the company's activity. 

   The researchers evaluated their financial performance, included the results in their financial 

performance report, included the results in their financial performance report, and included the 

results 
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 السػػػقجمة :

اف اليجؼ الاساسي لمسحاسبة تؾفيخ معمؾمات مفيجة لمسدتخجميؽ تتستع بالجقة, والثقة وتكؾف مفيؾمة مؽ قبل السدتفيجيؽ , ومؽ   
السعخوؼ اف التقاريخ السالية الشافحة التي يشغخ مؽ خلاليا لتمػ السعمؾمات , والججيخ بالاشارة عمى التقػاريخ السالية اف تذسل 

 , والؾاقع الحؼ يجػب تسثيمو بتمػ السعمؾمػات لتمبية متظمبػات الغخض الحؼ أعجت مؽ أجمو .الحقػائق, والاحػجاث
مفيؾـ جؾدة الابلاغ السالي يعكذ الشذاط الحؼ تسارسو الذخكة في عسميات الافراح, ويختكد عمى ما تؾفخه مؽ معمؾمات  افكسا   

, ولأجل  ؽ واف تكؾف تمػ السعمؾمات معج وفقا لسعاييخ الجؾدةصاد كافية, ومفيجة متستعة بالخرائص الشؾعية مؽ ملائسة, وتسثيل
ذلػ تؼ تقديؼ البحث الى اربعة مباحث, الاوؿ: يسثل مشيجية البحث ودراسات سابقة, والثاني: يسثل الجانب الشغخؼ لمبحث, 

 استشتاجات وتؾصيات .والثالث: يذسل الجانب التظبيقي لمبحث واخيخا السبحث الخابع : ما تؾصل لو الباحثيؽ مؽ 

 المبحث الأول: منهجية البحث ودراسات سابقة

 المحهر الأول : منهجية البحث: يمكن تهضيحها بالاتي :

تتأثخ جؾدة الابلاغ السالي بسا تقجمو الذخكات مؽ محتؾػ معمؾماتي في تقاريخىا السالية, وتعاني الذخكات مذكمة البحث:  أولًا:
في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية مؽ نقص في جؾدة ابلاغيا السالي بدبب نقص السعمؾمات السقجمة في السداىسة العخاقية السجرجة 

التقاريخ السالية السقجمة لمسدتخجميؽ, لحا فاف مذكمة البحث تكسؽ في الاجابة عؽ الدؤاؿ الاتي : ىل يؤثخ السحتؾػ السعمؾماتي 
 ذخكات السداىسة العخاقية السجرجة في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية ؟لمتقاريخ السالية في تعديد جؾدة الابلاغ السالي لم

ييجؼ البحث بذكل رئيذ إلى تحجيج أثخ السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ السالية وانعكاسو في تعديد جؾدة أىجاؼ البحث:  ثانياً:
 الإبلاغ السالي لمذخكة, وىشاؾ أىجاؼ فخعية تشتج مؽ ذلػ اليجؼ:

 مات والتقاريخ السالية وأىسيتيسا.بياف مفيؾـ السعمؾ  .1
 جؾدة الإبلاغ السالي وأىسيتيا لستخحؼ القخارات. .2
 إجخاء بحث تظبيقي لعيشة مؽ الذخكات السداىسة العخاقية السجرجة في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية. .3

السالية التي يشتجيا الشغاـ السحاسبي تشبع أىسية البحث وبذكل رئيذ مؽ أىسية السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ  أىسية البحث: ثالثاً:
وما يشعكذ عمى درجة الإبلاغ السالي ليا , لحا فاف السدتثسخيؽ والإطخاؼ الأخخػ السدتفيجة تعتسج بذكل أساسي عمى جؾدة 

ذ ذلػ الإبلاغ السالي السدتسجة مؽ السعمؾمات الستستعة بالخرائص الأساسية لمسعمؾمات مؽ ملائسة وتسثيل صادؽ وبالتالي يشعك
 عمى اتخاذ  قخارات رشيجة وارتفاع لسدتؾػ أداء الذخكة .

السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ السالية يؤثخ في تعديد جؾدة  فخضية البحث: يدتشج البحث عمى الفخضية الأساسية الآتية: رابعا:
 الإبلاغ السالي لمذخكات السداىسة العخاقية السجرجة في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية .

 : أسمؾب وعيشة البحث :خامدا 
في قياس أداء الذخكات عيشة البحث ومقارنتو مع الأداء السعخوض  Tobin's Qاعتسج الباحثيؽ عمى تقشية أسمؾب البحث :  -

 في التقاريخ السالية لبياف حجؼ التأثيخ عمى جؾدة الإبلاغ السالي .

العخاقية السجرجة في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية والدبب في يتؼ اخح عيشة عسجيو مؽ الذخكات السداىسة عيشة البحث:  -
اختيار العيشة ىي تؾفخ تقاريخىا السالية ومعمؾماتيا لمفتخة الدمشية , وكحلػ تعج مؽ الذخكات الخائجة في مجاؿ العسل, والستسثمة 

 بالاتي:



 ابوالحسن قاسن  م.م. ,إبراهين نعين م.م. ,محمدد. عواد أ.م. .....                                          اثر الوحتوى الوعلوهاتي للتقارير الوالية  
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 ( الذركات عينة البحث1جدول )
 اٌمطبع اعُ اٌششوت ث

 اٌصٕبػٟ اٌخغ١ٍفبغذاد ٌصٕبػت ِٛاد  1

 اٌصٕبػٟ إٌّصٛس ٌٍصٕبػبث اٌذٚائ١ت ٚاٌّغخٍضِبث اٌطب١ت 2

 اٌّصبسف ِصشف بغذاد 3

 اٌّصبسف ِصشف اٌخضبسٞ اٌؼشالٟ 4

 الاعخزّبس اٌٛئبَ ٌلاعخزّبس اٌّبٌٟ 6

 السرجر: إعجاد الباحثيؽ

 المحهر الثاني: ابحاث سابقة:
الى ضخورة تظبيق اثخ فاعمية السعاييخ السحاسبية الجولية عمى السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية وعمى  (2006عاشؾر )يشغخ    

زيادة الافراح في عخض القؾائؼ السالية لمذخكات الجدائخية, وما يشتج عشو مؽ ايجابيات وسمبيات , ويبيؽ ايزا ما تؤثخ زيادة 
 الافراح عمى الثقة لجػ مدتخجمي السعمؾمات .

اف الابلاغ السالي يختكد عمى دور الخرائص الشؾعية لمسعمؾمات السحاسبية كسا يؾضح   Beest et al  ( 2009 )واكجوا   
البحث اجخاء دراسة تظبيكية في سؾؽ الساؿ الامخيكي واليؾلشجؼ والبخيظاني لمتاكج مؽ مجػ تظبيق تمػ الذخكات لسا جاء في 

 معاييخ السحاسبة الجولية مؽ مؾثؾقية وملائسة لمسعمؾمات السحاسبية . مجمذ معاييخ السحاسبة السالية ومجمذ
اف الابلاغ السالي العشرخ الاساسي الحؼ تعتسج عمية الجيات السدتفيجة مؽ السعمؾمات السحاسبية ( 2011مخاد )في حيؽ بيؽ 

حج أىؼ الشغؼ السحاسبية التي تداىؼ في أبخاز وخرؾصاً الجيات الزخيبية والحكؾمية , واشارة ايزا اف نغاـ الإبلاغ السالي بجوره ا
ىحا الجور مؽ خلاؿ التخكيد عمى إعجاد الدياسات السحاسبية وتحجيج طخائق الكياس وقؾاعج الإفراح وأشكاؿ العخض فزلًا عؽ 

 الشتائج الاجتساعية والاقترادية السختبظة بالقخارات البجيمة ودور البيئة الاجتساعية في ذلػ .
في دراستو التي تيجؼ إلى تؾضيح ووصف العؾامل الشاتجة مؽ التقاريخ، سؾاء كانت  Lehtinen (2013)قؾؿ ويعدز ال   

العؾامل محفدة أو مؤثخة عمى جؾدة التقاريخ, بالإضافة إلى ذلػ اف جؾدة الابلاغ السالي تتأثخ في حالة مؽ تأخخ التقاريخ ونؾعية 
 اسة تحميمو لبياف تاثيخ سمؾؾ التقاريخ السالية في اتخاذ القخارات .معمؾمات السالية التي تحتؾييا , مع اجخاء در 

باف لمسحتؾػ السعمؾماتي السخحمي تأثيخ في قخارات السدتثسخيؽ , فاف التقاريخ السخحمية (  2013الإماـ وزامل ) وتؾصل كل مؽ   
يد والجقة في إجخاء التحميل وبالتالي اتخاذ قخار تؾفخ معمؾمات عؽ الإحجاث والتعاملات في فتخة قريخة تداعج متخح القخار بالتخك

 استثسارؼ يتستع بالخشج .
اف السحاولات في الجراسات اعلاه غيخ كافية لتدميط الزؾء عمى اىسية السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ اما البحث الحالي فيخػ    

الابلاغ السالي لمذخكة  عمى قيستيا التشافدية وحرتيا السالية ودورىا في تعديد جؾدة الابلاغ السالي , مع بياف ما تعكدو درجة 
 الدؾقية , بالإضافة الى إجخاء تظبيق عسمي لعيشة مؽ الذخكات السداىسة العخاقية السجرجة في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية .

 
 المبحث الثاني : الجانب النظري للبحث

ىؾ معخؼ لجػ السحاسبيؽ , ويذسل السيدانية العسؾمية والجخل وحقؾؽ السمكية  إف تعبيخ القؾائؼ السالية كسا : اولا : القهائم المالية
والتغيخات في حق السمكية, ويسكؽ تحجيجىا بأنيا مخخجات الشغاـ السحاسبي , وكحلػ يسكؽ القؾؿ إنيا تسثل السخخجات الخئيدة 

ب التي يخزعيا بعج ذلػ لإجخاءات الكياس لشغاـ السحاسبة السالية الحؼ يعتسج عمى تحجيج للأحجاث مؾضؾع اىتساـ السحاس
السحاسبي ويذتسل ذلػ عمى العجيج مؽ عسميات تذغيل البيانات بقرج التؾصل إلى مقاييذ محاسبية وبيانات يمدـ الإفراح عشيا 

 ( 17:  2012في القؾائؼ السالية ) مظخود , 
السالي لمذخكة ، وتذسل القؾائؼ السالية قائسة السيدانية العسؾمية، وتعخؼ القؾائؼ السالية بانيا تقاريخ مالية مكتؾبة ترف كسياً الؾضع 

وكذف الجخل، وكذف التغيخات في حق السمكية، وبياف التجفقات الشقجية وغاية نغاـ الإدارة السالية وقج تعج فرميا او سشؾياً. 
(khan  ,2013  :4  ) 
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بعج إف حل مكاف لجشة معاييخ السحاسبة الجولية  IASBلقج بيؽ مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية :   ثانيا : أهداف القهائم المالية
IASC  وفي السعيار الجولي  2001عاـIAS 1   (:وضح القؾائؼ السالية وىجفيا  وكانت كالآتي http://www.iasb.org ) 

 قخارات اقترادية. اليجؼ الأساسي مؽ القؾائؼ السالية ىؾ تؾفيخ معمؾمات مفيجة في اتخاذ .1
خجمة الاطخاؼ التي ليا الدمظة أو القجرة أو الإمكانيات عمى طمب السعمؾمات مباشخة، ولحلػ فإف ىحه الاطخاؼ تعتسج عمى  .2

 القؾائؼ كسرجر أساسي لتؾفيخ السعمؾمات عؽ الشذاط الاقترادؼ لمؾحجة الاقترادية.
ي إجخاء التشبؤات والسقارنات وإجخاء التقييؼ لاحتسالات التجفقات الشقجية إمجاد السدتثسخيؽ والسقخضيؽ بالسعمؾمات التي تفيجىؼ ف .3

 السدتقبمية )مؽ حيث مقجار وتؾقيت ىحه التجفقات ودرجة عجـ التأكج ( .
إمجاد القخاء بالسعمؾمات لغخض التشبؤ والسقارنة وتقييؼ قجرة الؾحجة الاقترادية عمى تحقيق الأرباح ، ويذيخ ىحا اليجؼ إلى أف  .4

 لتجفقات الشقجية الجاخمة تعج أفزل أساس لمتشبؤ بالتجفقات الشقجية الستؾقع .ا
 إمجاد القخاء بسعمؾمات تفيج في تقخيخ مجػ قجرة إدارة الؾحجة الاقترادية عمى استخجاـ مؾاردىا في تحقيق الأىجاؼ بفاعمية . .5
سالية كسا تبيؽ أنيا تديج مؽ إمكانية القارغ في تؾفيخ معمؾمات للأغخاض التشبؤية، إذ يجب تؾفيخ معمؾمات عؽ التشبؤات ال .6

 الؾثؾؽ بالتشبؤات الستؾصل إلييا.

وقج تذسل ىحه التقاريخ معمؾمات حؾؿ أثار التغيخات في بيئة عسل السشذأة وسياسة تؾزيع الأرباح  ثالثاً: مكهنات القهائم المالية:
شدب السدتيجفة لمسظمؾبات إلى حقؾؽ السمكية ويسكؽ عخض تقاريخ والسشافدة الدؾقية وكحلػ تعج تقاريخ حؾؿ مرادر الأمؾاؿ, وال

تتزسؽ مؾارد السشذأة غيخ الؾاردة ضسؽ قائسة السخكد السالي طبقاً لمسعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية مثل السؾارد البذخية، 
ة الكاممة مؽ القؾائؼ السالية بسؾجب متظمبات والذيخة السؾلجة داخمياً واية إفراحات إختيارية أخخػ , ويجب أف تتزسؽ السجسؾع

 ( 29:  2013( "عخض القؾائؼ السالية" ما يمي: ) حسيجات وخجاش ,  1معيار السحاسبة الجولي رقؼ ) 
قائسة السخكد السالي بتاريخ كل فتخة مالية: وتتزسؽ أصؾؿ السشذأة والتداماتيا وحقؾؽ السمكية كسا في تاريخ معيؽ وتتزسؽ  - أ

 مؾجؾدات غيخ متجاولة ومؾجؾدات اخخػ, كسا تتزسؽ قائسة السخكد السالي حقؾؽ السمكية والسظمؾبات.
قائسة الجخل الذامل لمفتخة السالية : وتذسل السبيعات وكمفة السبيعات والخبح الاجسالي مؽ الشذاط الإنتاجي والسراريف  - ب

ذاط الإنتاجي ثؼ الايخادات الأخخػ كإيخادات استثسارات مالية والخبح العسؾمية والبيعية أو التدؾيكية والخبح الرافي مؽ الش
الرافي وكحلػ فخوقات تخجسة العسلات وفائض اعادة تقييؼ ارباح غيخ محققة مؽ مؾجؾدات مالية ومكافأة مجمذ الادارة 

 واجسالي الجخل الذامل .
بح الرافي لمدشة وفخوقات تخجسة العسلات وارباح غيخ محققة قائسة التغيخات في حقؾؽ السمكية لمفتخة السالية : وتتزسؽ الخ  - ت

 قانؾني واختيارؼ والارباح السؾزعة –مؽ السؾجؾدات ومكافأة مجمذ الادارة والسحؾؿ للاحتياطيات 
بيؽ مرادر ىحه قائسة التجفقات الشقجية لمفتخة السالية : وىي قائسة تبيؽ التجفقات الشقجية الجاخمة والخارجة خلاؿ فتخة معيشة، وت - ث

التجفقات, والتي تذسل التجفقات الشقجية مؽ الأنذظة التذغيمية، والتجفقات الشقجية مؽ الأنذظة الاستثسارية وكحلػ التجفقات 
الشقجية مؽ الأنذظة التسؾيمية, وتعتبخ ىحه القائسة مكسمة لمقؾائؼ الأخخػ كؾنيا تقجـ معمؾمات مبشية عمى الأساس الشقجؼ عمساً 

 ( يتعمق بإعجاد ىحه القائسة. 7ار السحاسبة الجولي رقؼ ) بأف معي
السلاحغات: وتذسل ممخراً لمدياسات السحاسبية اليامة ومعمؾمات تؾضيحية أخخػ : وتبيؽ ممخراً لمدياسات السحاسبية  - ج

 اريخ السالية الأخخػ.وملاحغات تفديخية تتعمق ببشؾد القؾائؼ السالية، وافراحات تتظمبيا السعاييخ الجولية لإعجاد التق

تزؼ القؾائؼ السالية الاربع الدابق ذكخىا مجسؾعة مؽ العشاصخ, والسكؾنات الخئيدة وكالآتي :  رابعا : عناصر القهائم المالية :
(Stice & Stice ,2010  :44 : ) 
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عمييا أو تسمكيا نتيجة السؾجؾدات: مؾارد اقترادية يتؾقع الحرؾؿ عمييا مدتكبلا واف الذخكة قج حرمت عمى حق الحرؾؿ  .1
 احجاث ماضية.

الالتدامات : مؾارد اقترادية يتؾقع اف تزحي بيا الذخكة مدتكبلا ناتجو عؽ التداـ حالي عمييا في الؾقت الحاضخ بتحؾيل  .2
 مؾجؾدات أو تقجيؼ خجمات لذخكات اخخػ ناتجو أحجاث ماضية.

اتيا، وىحا يعشي اف حقؾؽ السداىسيؽ تسثل الفزمة الباقية حقؾؽ السداىسيؽ: ما تبقى مؽ مؾجؾدات الذخكة بعج طخح التدام .3
 مؽ السؾجؾدات.

الإيخادات: تجفقات واردة لمذخكة أو زيادة في مؾجؾداتيا أو نقص في مظمؾباتيا، أو كلاىسا تشذأ خلاؿ دورة انتاج الدمع أو  .4
 بيعيا أو تقجيؼ خجمات نتيجة مؽ الاعساؿ الخئيدة والسدتسخة.

خارجة مؽ الذخكة أو نقص في مؾجؾداتيا أو زيادة في التداماتيا أو كلاىسا معاً ناشئ خلاؿ دورة انتاج  السرخوفات: تجفقات .5
 ( 29:  2013الدمع أو بيعيا أو تقجيؼ خجمات نتيجة عؽ الاعساؿ الخئيدة والسدتسخة.  ) الججاوؼ والسدعؾدؼ , 

 أو ثانؾية. السكاسب: ىي الديادة في حقؾؽ السداىسيؽ نتيجة عؽ عسميات عخضية .6
 الخدائخ: وىي نقص في حقؾؽ السداىسيؽ نتيجة عؽ عسميات عخضية أو ثانؾية. .7
استثسارات السلاؾ: ىي السؾجؾدات التي يزعيا السداىسيؽ في الذخكة كاستثسارات، وىحه الاستثسارات تديج مؽ حقؾؽ  .8

 السداىسيؽ وتجرج ضسؽ قائسة السيدانية العامة ضسؽ رأس ماؿ السلاؾ.
الى السلاؾ: وىي الانخفاض في صافي مؾجؾدات الذخكة نتيجة عؽ تحؾيل مؾجؾدات أو تقجيؼ خجمات تجاه  التؾزيعات .9

 السداىسيؽ تؤدؼ إلى تخفيض حقؾؽ السداىسيؽ في الذخكة.
الجخل الذامل: التغيخ في حقؾؽ ممكية شخكة ما خلاؿ فتخة ما نتيجة صفقات أو أحجاث وعخوؼ أخخػ مؽ مرادر غيخ  .10

 لكيؽ.مختبظة بالسا
عشاصخ وىي الاصؾؿ والخرؾـ و حق  5عشاصخ القؾائؼ السالية بػػػ  2015في حيؽ بيؽ الاطار السفاليسي السشقح الرادر عاـ 

السمكية والجخل و السرخوفات حيث ثؼ دمج الايخادات والسكاسب بحداب الجخل وكحلػ تؼ دمج استثسار السلاؾ وتؾزيعات السلاؾ 
 (Donleavy,2016:35)مع حق السمكية. 

القؾائؼ السالية أىسيو كبيخه لمسشذاة نفديا ولمجيات الخارجية. حيث يتؼ استخجاـ معمؾمات القؾائؼ : خامدا: مدتخدمه القهائم المالية
 ( :com ,2014: 10)تخجمي القؾائؼ السالية كسا يمي:السالية مؽ قبل الإدارة, السدتثسخيؽ, السانحيؽ, الجائشيؽ... ويسكؽ تمخيص مد

. السدتخجميؽ الخارجيؽ : ويتسثمؾف بالسالكيؽ والسدتثسخيؽ والسقخضيؽ: حسمة أسيؼ الذخكة بحاجة إلى السعمؾمات السالية لغخض 1
اتخاذ قخارات بخرؾص استثساراتيؼ في الذخكة كالاحتفاظ بالأسيؼ أو البيع أو شخاء السديج مؽ الأسيؼ, إما السدتثسخوف 

بحاجة إلى معمؾمات لتقييؼ إمكانيات الذخكة لتحقيق الشجاح والخبحية في نفذ الظخيق, اما  السحتسمؾف والحالييؽ فيؼ
السقخضيؽ كالبشؾؾ والسؤسدات السالية الأخخػ السيتسيؽ في قجرة الذخكة عمى سجاد الالتدامات عشج الاستحقاؽ, وكحلػ جيات 

 اخخػ كالحكؾمة والجائشيؽ.
 ة والعامميؽ بسثابة وكلاء لمسالكيؽ في ادارة الذخكة.. السدتخجميؽ الجاخمييؽ: وىؼ الإدار 2

يعج اليجؼ الأساسي مؽ دراسة السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية لمذخكات ىؾ :  سادسا : المحتهى المعلهماتي للقهائم المالية
ت اتخاذ القخارات الاستثسارية، تدويج العجيج مؽ الأطخاؼ مؽ مداىسيؽ ومدتثسخيؽ ودائشيؽ ومحمميؽ وغيخىؼ بسعمؾمات قيسة لغايا

كسا تدتجيب ىحه الأطخاؼ بذكل كبيخ لمسحتؾػ السعمؾماتي ليحه القؾائؼ السالية مؽ أجل إعادة بشاء تؾقعاتيؼ وتقييؼ استثساراتيؼ, فأف 
ؾائؼ السالية في صشع أىسية السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية يشبع مؽ كؾنو أحج السجخلات الاساسية لجػ الكثيخ مؽ مدتخجميؽ الق

قخارتيؼ الاستثسارية والائتسانية ، وبالخغؼ مؽ أىسية القؾائؼ السالية ألا أنيا تتعخض لمكثيخ مؽ الانتقادات خاصة تمػ التي تعؾد 
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أبؾ لانتقائية الشغاـ السحاسبي في عخضو للأحجاث الاقترادية وتؾقيت عسمية الاعتخاؼ بالحجث الاقترادؼ وكيفية قياسو )الجبعي و 
 ( .54:  2001نرار, 

( قيسة السعمؾمات التي تعخضيا تمػ البيانات مؽ نغخ مدتخجـ تمػ  Information Contentويقرج بالسحتؾػ السعمؾماتي )     
السعمؾمات في تخاذ قخاره السالي, وبيحا تختمف قيسة السعمؾمات السؾفخة في كل مؽ تمػ البيانات باختلاؼ الذخص الحؼ يدتخجميا 

 ( .317:  2008ية، وكحلػ باختلاؼ نؾع القخار الحؼ تدتخجـ فيو مؽ جية أخخػ. )مظخ والدؾيظي ، مؽ ج
وإف لمسحاسبة دور في تؾفيخ معمؾمات مفيجة لمسدتخجميؽ في مجالات التقييؼ واتخاذ القخارات اذ تعج السعمؾمات السحاسبية مفيجة    

والتي تعبخ عؽ قجرة  والسلائسةوىي امكانية الاعتساد عمى السعمؾمات  لسعؾليةالسدتخجمييا اذا تؾافخت فييا سستيؽ اساسيتيؽ ىسا 
السعمؾمات السعمشة عمى التأثيخ في القخار الستخح، وىحا بالزبط ىؾ جؾىخ السحتؾػ السعمؾماتي لمسعمؾمات السحاسبية و حيث اف 

جيل الحؼ يؾفخ معمؾمات اكثخ يعج مفزلًا مقارنة السعيار الاساسي لستخح القخار في اختيار مكياس الاداء الافزل ىؾ اف الب
 (.639:  2000بالبجائل الاخخػ التي تؾفخ معمؾمات اقل )كاـ ،

ييجؼ الابلاغ السالي الى تقجيؼ السعمؾمات السالية السفيجة الى فئات عجيجة فسدتخجمي القؾائؼ    : سابعا : جهدة الابلاغ المالي
، جية السدتقبمية الجاخمة والخارجةػ السعمؾمات السالية التي تداعجىؼ في التخظيط لمتجفقات الشقالسالية يكؾنؾف عادة معتسجيؽ عمى تم

ويذيخ مرظمح الابلاغ السالي الى عسمية تؾفيخ السعمؾمات السفيجة الى للأطخاؼ التي  ليا مرالح مع السشذأة لسداعجتيؼ في 
 ( 28: 2003صشع قخاراتيؼ الاستثسارية والائتسانية . )الذسخؼ ،

بأف عسمية الابلاغ السالي ىي أوسع مؽ التقاريخ السالية وإف ىشاؾ معمؾمات  (FASBويخػ مجمذ معاييخ السحاسبة السالية )   
مالية مثل القؾائؼ السالية السمحقة، والإبلاغ عؽ الاحتياطيات وتحميلات الادارة التي يتزسشيا التقخيخ الدشؾؼ والخظابات السؾجية 

 ؼ والتي يفزل تقجيسيا مع القؾائؼ السالية . الى حسمة الاسي
كسا أف قبؾؿ مرادر أخخػ كؾسائل للإبلاغ عؽ السعمؾمات السالية يعج تحؾلا ذو أىسية عؽ التفكيخ الدابق بأف كل السعمؾمات     

 (11:  2002السالية يجب عكديا في القؾائؼ السالية ذاتيا. )الجبؾرؼ ، 
 تخكد في ما يمي :وأف اىؼ أىجاؼ الإبلاغ السالي ت

تؾفيخ السعمؾمات السفيجة لمسدتثسخيؽ والجائشيؽ الحالييؽ والسختقبيؽ التي تعيشيؼ في صشع قخارات الاستثسار والائتساف والقخارات  -1
 الاخخػ ذات الرمة .

ميؽ في تقييؼ وتؾقيت وتحجيج تؾفيخ السعمؾمات السفيجة التي تداعج السدتثسخيؽ والجائشيؽ والسختقبيؽ بإلاضافة الى بكية السدتخج - 2
 حالة عجـ التأكج السختبظة بالتجفقات الشقجية السدتقبمية مثل مقدؾـ الارباح أو الفؾائج عمى السجفؾعات .

الجقة في الإبلاغ عؽ مؾارد السشذأة الاقترادية والاحجاث والغخوؼ التي تؤثخ عمى ىحه السؾارد والسظالبات عمييا .  -3
(Dyckman & et. al ,.1998:33 ) 

فتتسثل بسفاليؼ جؾدة السعمؾمات الستعمقة بتمػ الخرائص الشؾعية التي يجب أف تتستع بيا السعمؾمات السحاسبية  الجؾدةأما    
السفيجة، أؼ أف تؾافخ ىحه السعمؾمات عمى تمػ الخرائص يجعميا ذات فائجة كبيخة للأطخاؼ السختمفة السدتفيجة مشيا جؾدة 

السعمؾمات مؽ مرجاقية وما تحققو مؽ مشفعة لمسدتخجميؽ وأف تخمؾ مؽ التحخيف  السعمؾمات السحاسبية " تعشي ما تتستع بو ىحه
والتزميل وأف تعج في ضؾء مجسؾعة مؽ السعاييخ القانؾنية والخقابية والسيشية والفشية، بسا يداعج عمى تحقيق اليجؼ مؽ 

بجؾدة عالية وفقًا لمخرائص الشؾعية لمسعمؾمات  استخجاميا", أف السعمؾمات السحاسبية الشابعة عؽ الشغاـ السحاسبي يجب أف تتستع
السحاسبية كي يدتظيع أصحاب السرالح اعتسادىا لأجل اتخاذ القخارات السختمفة وفقًا لحاجة كل مشيؼ, وتعج السعمؾمات السحاسبية 

خ مؽ الذخكات إلى ترسيؼ عشرخاً ىاماً مؽ عشاصخ الإنتاج التي ليا دور ىاـ في تحجيج فعالية وكفاءة الذخكات، لحلػ سعت الكثي
وبشاء أنغسة متظؾرة مؽ أجل الديظخة عمى الكؼ اليائل مؽ السعمؾمات الزخورية لإدارتيا، وذلػ لزساف وصؾؿ السعمؾمات الجيجة 
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،  والجقيقة إلى كافة السدتؾيات الإدارية بالذكل السلائؼ وفي الؾقت السشاسب مؽ أجل استخجاميا في اتخاذ القخارات الخشيجة. )عمي
2011 :99) 

وزاد اىتساـ الباحثيؽ في مجاؿ السحاسبة لمفتخة الأخيخة بجؾدة السعمؾمات السحاسبية بدبب التأثيخ السباشخ ليحه السعمؾمات عمى    
 2014،الجؾدة ليا مشافع متعجدة: )مميجيمدتخجمييا خاصة في عل تظؾر تكشؾلؾجيا السعمؾمات, فالسعمؾمات السحاسبية عالية 

:8): 
 جة السدتخجميؽ في قياس حجؼ السخاطخ بأنؾاعيا السختمفة والتشبؤ بيا. مداع  -1
 كفاءة تخريص السؾارد ومداعجة السدتثسخيؽ عمى اتخاذ القخارات الاستثسارية الخشيجة. -2
 تخفيض تكمفة رأس الساؿ.   -3
 تحديؽ كفاءة تخريريا مؽ خلاؿ تقميل عجـ تساثل السعمؾمات بيؽ السجيخيؽ والسدتثسخيؽ. -4
 تكاليف الؾكالة. تقميل  -5

 وقج اعتسج في تحجيج مفيؾـ جؾدة السعمؾمات السحاسبية عمى مجخميؽ:  
 مشفعة السعمؾمات لاتخاذ القخارات حيث يخكد عمى السشفعة بالشدبة لقخارات مدتخجمي القؾائؼ السالية.  -1
 مجخل الحؾكسة ويخكد عمى تدييل عسميات مخاقبة أصحاب السرالح لأداء الذخكة.  -2

 :اْ ِذاخً صٛدة الابلاؽ اٌّبٌٟ حخّزً ببلاحٟ( 22: 2102, ػٍٟ)٠ٚشٜ  

٠غخٕذ ٘زا ػٍٝ افخشاض اْ عبصبث اٌّغخخذ١ِٓ ِؼشٚفت بّب ف١ٗ اٌىفب٠ت ٚببٌشىً اٌزٞ ٠غبػذ فٟ أخبس   :ِذخً اٌم١ّت  -1

٠ٚخشوض ِذخً اٌم١ّت ػٍٝ , ِؼٍِٛبث ِغبعب١ت حؼذ ِذخً ِزبٌٟ ٌّٕبرس لشاساث ِغذدة ، الا أٙب غ١ش ِلاءِت ٌىبفت اٌّغخخذ١ِٓ

حشصّت الاعذاد الالخصبد٠ت اٌخٟ حخُ ب١ٓ اٌٛعذة الالخصبد٠ت ٚالاغشاف الاخشٜ داخ١ٍت وبٔج اَ خبسص١ت ٚاخخضاٌٙب ببؼذ ٚاعذ 

 ٚلذ بشص, ٠ّزً اٌم١ّت اٌّب١ٌت ٌخٍه الاعذاد ١ٌفغش ػ١ٍّبث اٌخببدي اٌخٟ حّج ٚب١بْ ارش٘ب فٟ وً ِٓ لبئّت اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّبٌٟ

 .ِذخً اٌم١ّت ِٓ اٌٛالغ اٌؼٍّٟ اٌّغبعبٟ ١ٌٚظ ٔخ١ضت ٌفشظ١بث أِٚببدئ ِغبعب١ت ِغذدة
٠فخشض اٌّذخً اْ غشض اٌّغبعبت اٌشئ١ظ ٠خّغٛس عٛي حٛف١ش ِؼٍِٛبث ػٓ الاعذاد الالخصبد٠ت ، ببٌمذس  مجخل الاحجاث: -2

، ِف١ذة ٌّٕبرس ِخخٍفت ِٓ اٌمشاساثً اٌم١ّت ، ٚأّب اٌزٞ حىْٛ ف١ٗ ِف١ذة ١ٌظ ٌّٕبرس ِٓ اٌمشاساث بؼ١ٕٙب وّب ٘ٛ اٌغبي فٟ ِذخ

ٚػ١ٍٗ ٠ضب اْ ٠خشوض دٚس اٌّغبعب فٟ حٛف١ش ِؼٍِٛبث وبف١ت ػٓ الاعذاد ١ٌخشن ٌٍّغخخذَ حى١١ف حٍه اٌّؼٍِٛبث عغب 

 .ّٔبرس اٌمشاساث اٌخبصت بٗ ٚٚفمبً لاعخ١بصبحٗ
 تقييسيعية ليحه السعمؾمات حيث تؤدؼ دوريؽ إحجاىسا دور كسا أف جؾدة السعمؾمات السحاسبية تعتسج عمى الخرائص الشؾ     

حيث  إشخافي)حيث يدتخجـ السدتثسخيؽ السحتسميؽ التقاريخ السحاسبية في تقجيخ التؾزيعات السدتقبمية الستؾقعة( والأخخ دور 
مات السحاسبية ىي السجػ يعتسج حسَمة الأسيؼ الحالييؽ عمى نفذ التقاريخ لسخاقبة تجشب السجيخ لمسخاطخ, وأف جؾدة السعمؾ 

الحؼ تكؾف فيو السؤشخات أو السقاييذ السحاسبية تسثل مقاييذ مؾثؾقة لأداء الذخكة وتعبخ عؽ حكيكية أدائيا وواقعيا 
الاقترادؼ، ونتائج أعساليا .وكحلػ أنيا السعمؾمات السلائسة التي تؼ إعجادىا لتمبي  احتياجات مدتخجمييا في الؾقت السشاسب 

 (60:  2007تداـ الذخكة بالسعاييخ السحاسبية والتذخيعات القانؾنية التي تحكؼ السسارسة العسمية. )أبؾ الخيخ، في ضؾء ال

 المبحث الثالث : الجانب العملي للبحث
 : اولا : سهق العراق للأوراق المالية

شخكة عخاقية  113وكاف سؾؽ حكؾمي ادرجت فيو اكثخ مؽ  1992ىؾ سؾؽ للأوراؽ السالية في بغجاد العخاؽ , تأسذ الدؾؽ عاـ 
مميؾف دولار وكاف يظمق عميو اسؼ سؾؽ بغجاد للأوراؽ  17بيؽ مداىسة خاصة ومختمظة وكانت قيسة تجاولاتو ترل الى اكثخ مؽ 

تحت إشخاؼ ىيئة الأوراؽ السالية العخاقية وتؼ  2004و اعيج افتتاح الدؾؽ  في حديخاف   2003السالية وأغمق في شيخ اذار عاـ 
 شخكة , وييجؼ الدؾؽ :  100تغيخ اسؼ الدؾؽ الى سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية وتؼ إدراج أكثخ مؽ 

 .وتعديد ثقة السدتثسخيؽ بوتثسخيؽ تشغيؼ وتجريب أعزائو والذخكات السجرجة في الدؾؽ بظخيقة تتشاسب مع ىجؼ حساية السد -1
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 تعديد مرالح السدتثسخيؽ بدؾؽ حخة مؾثؾؽ بيا أميشة ، فعالة ، تشافدية وتتدؼ بالذفافية . -2
 تشغيؼ وتبديط تعاملات الأوراؽ السالية برؾرة عادلة وفعالة ومشتغسة و بزسشيا عسميات السقاصة والتدؾية ليحه التعاملات . -3
مة بذخاء وبيع الأوراؽ السالية وتحجيج حقؾؽ والتدامات الإطخاؼ ووسائل حساية تشغيؼ تعاملات أعزائو بكل ما لو ص -4

 مرالحيؼ السذخوعة .
 تظؾيخ سؾؽ الساؿ في العخاؽ بسا يخجـ الاقتراد الؾطشي ومداعجة الذخكات في بشاء رؤوس الأمؾاؿ اللازمة للاستثسار . -5
 تثسار في الدؾؽ.تؾعية السدتثسخيؽ العخاقييؽ وغيخ العخاقييؽ بذأف فخ ص الاس -6
جسع وتحميل ونذخ الإحراءات والسعمؾمات الزخورية لتحقيق الأىجاؼ السشرؾص عمييا في ىحا الشغاـ, والتؾاصل مع  -7

الأسؾاؽ السالية في العالؼ العخبي والأسؾاؽ العالسية بيجؼ تظؾيخ الدؾؽ, والكياـ بخجمات ونذاطات ضخورية أخخػ لجعؼ 
 أىجافو.

 عينة البحث : همةثانيا : الذركات المدا
شخكة عخاقية مداىسة خاصة تيجؼ لخجمة الدبائؽ مؽ خلاؿ مشتجاتيا الستسثمة برشاعة الؾاح  بغجاد لرشاعة مؾاد التغميف: .1

ديشار   250000بخأسساؿ تاسيدي  2004وادرجت ضسؽ الدؾؽ السالي العخاقي عاـ  1962وصشاديق كارتؾف, تاسدت عاـ 
. 

تعج مؽ الذخكات العخاقية السداىسة ذات الشذاط الرشاعي وتيجؼ لخجمة السشرؾر لمرشاعات الجوائية والسدتمدمات الظبية:  .2
وادرجت ضسؽ  1989الدبائؽ عؽ طخيق تقجيؼ افزل السشتجات الستسثمة برشاعة الادوية والسدتمدمات الظبية, تاسدت عاـ 

 ديشار  . 8000000سيدي بخأسساؿ تا 2004الدؾؽ السالي العخاقي عاـ 
: مؽ اىؼ السرارؼ العخاقية السداىسة الخاصة تيجؼ لتقجيؼ افزل الخجمات السرخفية لمدبائؽ مؽ خلاؿ مرخؼ بغجاد  .3

بخأسساؿ تاسيدي  2004وادرجت ضسؽ الدؾؽ السالي العخاقي عاـ  1992اتباع احجث الؾسائل السرخفية , تاسدت عاـ 
 ديشار . 5280000000

مرخؼ عخاقي مداىؼ ىجفو مسارسة الاعساؿ السرخفية و تقجيؼ افزل الخجمات السرخفية  ارؼ العخاقي :السرخؼ التج .4
 2004وادرجت ضسؽ الدؾؽ السالي العخاقي عاـ  1992لمدبائؽ مؽ خلاؿ اتباع الؾسائل السرخفية الحجيثة , تاسدت عاـ 

 ديشار . 15000000بخأسساؿ تاسيدي 
مداىسة خاصة تدتخجـ نذاط الاستثسار بيجؼ خجمة الدبائؽ مؽ خلاؿ بيع وشخاء الاسيؼ  شخكة عخاقيةالؾئاـ للاستثسار:  .5

والتعامل بالسحافع الاستثسارية لحدابيا وحداب الغيخ واستثسار جدء مؽ امؾاليا في شخكات اخخػ او كؾدائع مرخفية, 
 ديشار . 100000000بخأسساؿ تاسيدي  2004وادرجت ضسؽ الدؾؽ السالي العخاقي عاـ  2000تاسدت عاـ 

 : ثالثا : نتائج البحث
يعج مؽ الشساذج السيسة لكياس مدتؾػ اداء الذخكات مؽ خلاؿ في تقييؼ اداء الذخكة :   Tobin's Qاستخجاـ تقشية           

و يدتفاد مشو لتحجيج مدتؾػ الاداء الخبحي  1969اسعار اغلاؽ اسيسيا وتؼ اكتذاؼ ىحا الشسؾذج مؽ قبل ) جيسذ تؾبيؽ ( عاـ 
لكياس مدتؾػ الابلاغ السالي لمذخكات والتؾقع ليا مدتكبلًا , ويتسيد ىحا الشسؾذج برجؽ نتائجو لحا اعتسجوا الباحثيؽ عمية 

السعخوض في السحتؾػ السعمؾماتي لمذخكات عيشة البحث وبالتالي فاف الاداء الجيج يتؼ الحرؾؿ عميو مؽ الثقة السختفعة يجؿ عمى 
 اقلذا اما ا 1اذا كاف اكبخ مؽ  مختفعالاداء  Tobin 's Qالتداـ الذخكة بجؾدة الابلاغ السالي لمذخكة ويسكؽ تحجيج مدتؾػ قيؼ  

 :ٚفمبً ٌٍّٕٛرس الاحٟ  ويحتدب مشخفض فيعتبخ الاداء 1مؽ 

 
 

 : ع١ذ اْ 

                               MVE +  PS +  DEBT     

     Tobin's   Q =   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

                                              TA 
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MVE    : ُٙػذد الأعُٙ اٌؼبد٠ت  ×  02/  10ل١ّت اٌغ 

PS        :  اٌم١ّت إٌمذ٠ت ٌلأعُٙ اٌّّخبصة اٌمبئّت ٌٍششوت 

DEBT  (  : ًاٌّٛصٛداث لص١شة الأصً   -اٌّطٍٛببث لص١شة الأص + )ًاٌم١ّت اٌذفخش٠ت ٌٍّطٍٛببث غ٠ٍٛت الأص 

TA       :  اٌم١ّت اٌذفخش٠ت ٌّضّٛع ِٛصٛداث اٌششوت 

 غجاد لرشاعة مؾاد التغميف :شخكة ب -1

 لشركة بغذاد لصناعة هواد التغليف Tobin's Q( يوضح قين 0جذول )

 2014 2013 2012 اٌغٕت

 1.700 2.720 4.200 عؼش اٌغُٙ

 89321984 234765319 212343174 ػذد الاعُٙ

 18290852 5139752 5545054 اٌّطٍٛببث اٌّخذاٌٚت

 533705534 657921258 225078263 اٌّٛصٛداث اٌّخذاٌٚت

 - - - اٌّطٍٛببث غ٠ٍٛت الاصً

 1105515679 1134911780 555137931 ِضّٛع اٌّٛصٛداث

 Tobin's Q 2 1.137 0.60ل١ُ 

 اٌّصذس : اػذاد اٌببعز١ٓ

وبعج بجا بالانخفاض حيث وصمت  2مقجار  Qحيث وصل قيسة  2012يلاحع مؽ الججوؿ اعلاه ارتفاع اداء الذخكة في عاـ     
وىحا يفدخ بزعف الاسثسار بالذخكة الشاتج عؽ قمة جؾدة الابلاغ السالي وقمو تشؾع الانذظة  0.60الى  2014في عاـ  Qقيسة 

 الاستثسارية, مسا يتظمب تحديؽ واقع التقاريخ السالية لمذخكة.
 السشرؾر لمرشاعات الجوائية والسدتمدمات الظبية : -2

 ٌششوت إٌّصٛس ٌٍصٕبػبث اٌذٚائ١ت ٚاٌّغخٍضِبث اٌطب١ت Tobin's Q( ٠ٛظظ ل١ُ 3صذٚي )

 2014 2013 2012 اٌغٕت

 0.840 0.900 1.210 عؼش اٌغُٙ

 1602707544 1815184271 865932639 ػذد الاعُٙ

 889140598 446221383 1210080017 اٌّطٍٛببث اٌّخذاٌٚت

 7040293813 6660922180 4101203065 اٌّٛصٛداث اٌّخذاٌٚت

 - - - اٌّطٍٛببث غ٠ٍٛت الاصً

 8161583614 78939866409 5104341874 ِضّٛع اٌّٛصٛداث

 Tobin's Q 0.77 0.099 0.918ل١ُ 

 اٌّصذس : اػذاد اٌببعز١ٓ

انخفض  2013وكحلػ عاـ  0.77مقجار  Qحيث وصل قيسة  2012( انخفاض اداء الذخكة في عاـ 2يلاحع مؽ الججوؿ )    
وىحا يفدخ عمى الخغؼ  0.918الى  2014في عاـ  Qوبعجىا بجا اداء الذخكة بتحدؽ والارتفاع حيث وصمت قيسة  0.099الى 

 ( ولا تعبخ التقاريخ السالية بسحتؾاىا عؽ واقع الذخكة .1الا اف اداء الذخكة مشخفض )بقيت الكيؼ اقل مؽ  Qمؽ ارتفاع قيؼ 
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 د :مرخؼ بغجا -3
 لوصرف بغذاد Tobin's Q( يوضح قين 1جذول )

 2014 2013 2012 اٌغٕت

 1.550 2.060 1.800 عؼش اٌغُٙ

 250000000 250000000 175000000 ػذد الاعُٙ

 1525086127 1473642144 1093402136 اٌّطٍٛببث اٌّخذاٌٚت

 1770087708 1708093725 1257407835 اٌّٛصٛداث اٌّخذاٌٚت

 392419198 291262414 207252848 غ٠ٍٛت الاصًاٌّطٍٛببث 

 1827505325 1764904558 1300654984 ِضّٛع اٌّٛصٛداث

 Tobin's Q 0.275 0.324 0.293ل١ُ 

 اٌّصذس : اػذاد اٌببعز١ٓ

وبعجىا بجا اداء  0.275مقجار  Qحيث وصل قيسة  2012يلاحع مؽ الججوؿ الدابق انخفاض اداء السرخؼ في عاـ     
وىحا يفدخ بزعف نغاـ الابلاغ السالي  0.293الى  2014في عاـ  Qالسرخؼ بتحدؽ بديط والارتفاع حيث وصمت قيسة 

 لمسرخؼ وبالتالي عدوؼ العجيج مؽ السدتثسخيؽ والدبائؽ .
 السرخؼ التجارؼ العخاقي: -4

 ٌّصشف اٌخضبسٞ اٌؼشالٟ Tobin's Q( ٠ٛظظ ل١ُ 5صذٚي )

 2014 2013 2012 ٌغٕت

 0.660 0.920 1.270 عؼش اٌغُٙ

 9726158332 15556552471 12254710641 ػذد الاعُٙ

 164887327249 138264072282 150236258214 اٌّطٍٛببث اٌّخذاٌٚت

 447846894285 333245269275 291632986090 اٌّٛصٛداث اٌّخذاٌٚت

 - - - اٌّطٍٛببث غ٠ٍٛت الاصً

 449272568429 334843250328 293436517502 ِضّٛع اٌّٛصٛداث

 Tobin's Q 0.535 0.625 0.644ل١ُ 

 اٌّصذس : اػذاد اٌببعز١ٓ

وبعجىا بجا الاداء  0.535مقجار  Qحيث وصل قيسة  2012( انخفاض اداء السرخؼ في عاـ 5يلاحع مؽ الججوؿ )       
الا انو  Qوىحا يفدخ عمى الخغؼ مؽ ارتفاع قيؼ  0.644الى  2014في عاـ  Qالسرخفي بتحدؽ بديط مؽ خلاؿ ارتفاع في قيؼ 

 يبقى واقع السرخؼ غيخ جيج الا انو يذيخ بتحدؽ واقع الاستثسار في السرخؼ.
 الؾئاـ للاستثسار السالي : -5

 ٌششوت اٌٛئبَ ٌلاعخزّبس اٌّبٌٟ Tobin's Q( ٠ٛظظ ل١ُ 6صذٚي )

 2014 2013 2012 اٌغٕت

 1.190 1.500 1.570 عؼش اٌغُٙ

 8463534 971816560 410043538 ػذد الاعُٙ

 625914437 200638914 136472297 اٌّطٍٛببث اٌّخذاٌٚت

 2455162065 2380852643 2397773295 اٌّٛصٛداث اٌّخذاٌٚت

 - - - اٌّطٍٛببث غ٠ٍٛت الاصً

 2455162067 2384883765 2404299047 ِضّٛع اٌّٛصٛداث

 Tobin's Q 1.208 1.525 0.749ل١ُ 

 اٌّصذس : اػذاد اٌببعز١ٓ
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وكحلػ ارتفع ايزا الاداء  1.208مقجار  Qحيث وصل قيسة  2012يلاحع مؽ الججوؿ اعلاه ارتفاع اداء الذخكة في عاـ    
 2014في عاـ  Qوبعجىا بجا اداء الذخكة الانخفاض حيث وصمت قيسة  1.525بسقجار  Qليرل قيسة  2013الذخكة في عاـ 

 مسا يعكذ بزعف الابلاغ السالي وبالتالي اضعاؼ الؾاقع الاستثسارؼ في الذخكة . 0.749الى 
 وبالاطلاع عمى القؾائؼ السالية لمذخكات عيشة البحث اتزح اف عؾائج الديؼ كانت كالاتي :  

 ( ٠ٛظظ ػٛائذ اٌغُٙ ٌٍششوبث ػ١ٕت اٌبغذ7صذٚي )

 اٌؼبئذِخٛعػ  2014 2013 2012 اٌغٕت

 0.016 - 0.037 0.011 بغذاد ٌصٕبػت ِٛاد اٌخغ١ٍف

 0.066 0.058 0.040 0.100 إٌّصٛس ٌٍصٕبػبث اٌذٚائ١ت ٚاٌّغخٍضِبث اٌطب١ت

 0.127 0.111 0.130 0.140 ِصشف بغذاد

 0.076 0.037 0.059 0.132 ِصشف اٌخضبسٞ اٌؼشالٟ

 0.022 - 0.048 0.018 اٌٛئبَ ٌلاعخزّبس اٌّبٌٟ

 اٌّصذس : اػذاد اٌببعز١ٓ

يلاحع مؽ الججوؿ الدابق انخفاض عؾائج الديؼ لمذخكات وخرؾصا بغجاد لمتغميف و الؾئاـ للاستثسار والدبب يعؾد لمخدارة       
الستتالية لمذخكة , في حيؽ شخكة السشرؾر افزل بارتفاع ندبي لمعؾائج, ومرخؼ بغجاد متحبحب العؾائج وكحلػ مرخؼ التجارة 

 العخاقي .
عمى اداء الذخكات عيشة البحث مؽ خلاؿ تحميل السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ السالية الخاصة بيا باتباع نسؾذج وبعج التعخؼ       

Tobin's Q  والحؼ يعج ارتفاعو مؤشخٍ جيجٍ عؽ اداء الذخكة ويعتبخ العائج العائج عمى الديؼ , يخػ الباحثيؽ مقارنة تمػ الشتائج مع
عمى الديؼ ايزا خظؾة التأكج مؽ نسؾ اعساؿ الذخكة وىؾ دليل عمى مقجرة الذخكة عمى استسخار نذاطيا او التؾقف ويؾضح 

لبياف مجػ  Tobin's Qنسؾذج  مع قيؼ العائج عمى الديؼالججوؿ الاتي مقارنة اداء الذخكة السعخوض في القؾائؼ السالية مؽ خلاؿ 
 قجرة الذخكة للابلاغ السالي عؽ نذاطيا في السحتؾػ السعمؾماتي السعخوض في قؾائسيا السالية وكالاتي :

 ( حغ١ًٍ ٔخبئش اٌششوبث ػ١ٕت اٌبغذ8صذٚي )

 ِغخٜٛ إٌشبغ ِخٛعػ اٌؼبئذ اعُ اٌششوت ث
ِخٛعػ ل١ُ 

Tobin's Q 
 ِغخٜٛ إٌشبغ

 ِشحفغ 1.246 ِٕخفط 0.016 اٌخغ١ٍفبغذاد ٌصٕبػت ِٛاد  1

2 
إٌّصٛس ٌٍصٕبػبث اٌذٚائ١ت ٚاٌّغخٍضِبث 

 اٌطب١ت
 ِٕخفط 0.596 ِٕخفط 0.066

 ِٕخفط 0.297 ِٕخفط 0.127 ِصشف بغذاد 3

 ِشحفغ 0.601 ِٕخفط 0.076 ِصشف اٌخضبسٞ اٌؼشالٟ 4

 ِشحفغ 1.161 ِٕخفط 0.022 اٌٛئبَ ٌلاعخزّبس اٌّبٌٟ 5

 اٌببعز١ٓاٌّصذس: إػذاد 

غيخ معبخ عؽ حكيقة نذاطيا مؽ ارتفاع بغجاد لرشاعة مؾاد التغميف  ( اف السحتؾػ السعمؾماتي لذخكة8ويلاحع مؽ الججوؿ )   
وبالتالي يشعكذ سمباً عمى جؾدة الابلاغ السالي لمذخكة , فيسا العائج عمى الديؼ  في وبالسقابل انخفاض Tobin's Qقيؼ اداء 

اكثخ تعبيخا لمؾاقع مؽ خلاؿ السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية  الجوائية بغجاد وشخكة السشرؾر لمرشاعاتمرخؼ يلاحع اف اداء 
 عمى الخغؼ مؽ انخفاض اداءىا وبالتالي يعدز ذلػ جؾدة الابلاغ السالي لمذخكة و زيادة حجؼ الاستثسار و التسؾيل .

يبيؽ ارتفاع في مدتؾػ قيؼ  خؼ التجارؼ العخاقي وشخكة الؾئاـ للاستثسارلسرويلاحع اف السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ السالية  
Tobin's Q  وىحا يفدخ بعجـ تعبيخ ذلػ السحتؾػ عؽ واقع الذخكة مسا يشعكذ عمى انخفاض  العائج عمى الديؼوانخفاض في

ؾماتي لمتقاريخ السالية يؤثخ في تعديد ) إف السحتؾػ السعمجؾدة الابلاغ السالي لمذخكة , ومسا تقجـ يسكؽ اف تقبل فخضية البحث 
 , وكسا يؾضح في الذكل الاتي : جؾدة الإبلاغ السالي لمذخكات السداىسة العخاقية السجرجة في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية (
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 ( ٠ٛظظ حغ١ًٍ ٔخبئش اٌششوبث ػ١ٕت اٌبغذ1شىً )

 
 اٌّصذس: إػذاد اٌببعز١ٓ

 
 والتهصياتالمبحث الرابع : الاستنتاجات 

 اولا : الاستنتاجات :
اىتساـ الجراسات السحاسبية بجؾدت السعمؾمات السحاسبية بيجؼ تحقيق الابلاغ السالي في القؾائؼ السالية وتقجيؼ معمؾمات  -1

 مالية مفيجة الى فئات عجيجة لسداعجتيؼ في اتخاذ قخاراتيؼ الاستثسارية والائتسانية .
( لكياس مدتؾػ جؾدة الابلاغ السالي في القؾائؼ السالية لذخكات السجرجة في سؾؽ Tobin's Qامكانية استخجاـ تقشية ) -2

 العخاؽ للأوراؽ السالية .
وجؾد علاقة طخدية بيؽ السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية وجؾدة الابلاغ السالي لمقؾائؼ السالية مؽ خلاؿ السقارنة بيؽ  -3

 محتؾػ السعمؾمات ونتائج التقييؼ .  
( بأف السحتؾػ السعمؾماتي لمقؾائؼ السالية يعكذ مدتؾػ أداء السشذأة خلاؿ السقارنة بيؽ Tobin's Qيؼ )اوضحت ق -4

البيانات السالية لفتخات مختمفة ، وىحه يداعج الادارة الى أعتساد اساليب حجيثة في تقييؼ الاداء ،  فزلا عؽ مداعجة 
 . متخحؼ القخارات في التعخؼ عمى نذاط الذخكة بذكل أفزل

اف عائج الديؼ يسثل نتيجة اداء الذخكة خلاؿ الفتخة السالية وىحا ما يجعل اغمب الاطخاؼ الاخخػ السدتفيجة مؽ التقاريخ  -5
 السالية لمذخكة تخكد عمية .

 تؼ قبؾؿ فخضية البحث أؼ اف السحتؾػ السعمؾماتي لمتقاريخ السالية لمذخكات العخاقية يؾثخ في جؾدة الابلاغ السالي ليا . -6
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 ثانيا : التهصيات :
( في الجانبو الشغخؼ والتظبيقي و تحجيج اىؼ IFRSضخورة تؾجيو الجراسات السحاسبية الى معاييخ الابلاغ السالي الجولية ) -1

 عكبات تظبيق ىحه السعاييخ لأيجاد الحمؾؿ لتظبيقيا في  .
السالية مؽ قبل الذخكات او أؼ أسمؾب حجيث يسكؽ ( في قياس مدتؾػ الابلاغ السالي في القؾائؼ Tobin's Qاعتساد تقشية ) -2

 الاستفادة مشيا لشفذ الغخض .
 أىتساـ الادارة بالسعمؾمات التي يتؼ عخضيا في القؾائؼ السالية لتمبية أحتياجات مدتخجمي القؾائؼ السالية . -3
ئج في تقخيخ مجمذ الادارة الدشؾؼ ( في تقييؼ الاداء الذخكة السالي ، وأدراج الشتاTobin's Qاعتساد السشذأة عمى تقشية ) -4

 لأطلاع كافة الاطخاؼ ذات العلاقة عمى تمػ الشتائج .
يجب عمى الذخكات اف تعدز مؽ ابلاغيا السالي بذكل يجعل السحتؾػ السعمؾماتي ليا معبخ برؾرة افزل مسا يحقق ليا  -5

 استثسار اوفخ وعؾائج اكبخ.
ي الدؾؽ السالي اف تتبع السعاييخ لسحاسبية الجولية في اعجاد تقاريخىا السالية يتظمب مؽ الذخكات العخاقية السداىسة السجرجة ف -6

 مسا يزيف ليا جؾدة اكبخ و قيسة تشافدية .

 
 المرادر:
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